Crediplus - Institui¢do Financeira de Crédito, S.A.
Relatério e contas do ano de 2007

1 Introduciio

1.1 Mensagem do Presidente
Caros senhores

Seguindo a linha que a Crediplus tem vindo a tracar nos (iltimos anos no caminho da evolucdio e do
seu desenvolvimento no seio da economia portuguesa, ousando na sua actividade, as equipas
Crediplus conseguiram alcangar com éxito véries desafios em 2007.

O inicio do ano 2007 foi marcado pela migrag#io completa e conseguida dos sistemas de informagsio
da Crediplus e pela integracio da actividade da sucursal do Banque Accord em Portugal
(comercializagdo e gestdo do produto de credito revolving Lyberdade). Esta Gltima operagdo
traduziu-se pelo aumento de capital de 646.000€ da Crediplus para 10.646.000€.

Relativamente a0 seu core business, a Crediplus fechou o ano com um nivel recorde de aberturas de
cartdes (mais de 70.000) atingindo mais de 500.000 clientes. Fruto do dinamismo e da
personalizag@io da politica comercial, esta performance foi acompanhada por um recorde da taxa de
actividade dos clientes com uma nova progresséo da taxa de penetragéio no Jumbo.

Com uma produgdo total em crescimento de quase 10% em 2007, a Crediplus realiza um ano muito
bom.

O ano de 2007 deu a oportunidade & Crediplus de testar algumas dreas de crescimento, como a
venda de seguros nas lojas (a Crediplus obteve o Certificado de Mediador de Seguros pelo Instituto
de Seguros de Portugal no 18 de Janeiro 2008) e de construir um certo nimero de projectos que
serdo langados em 2008, garantindo assim a sua diversificagio.

Por fim, 2007 permitiu implementar o prémio de performance para todos os colaboradores, forma
de partilha dos resultados, primordial para os accionistas e profundamente enraizada na cultura do
Grupo.

Assim, resta-me realgar, felicitando, 0 empenho dos colaboradores da Crediplus, pega fundamental
em qualquer organizagdo e, ndo fugindo & regra, essencial para a Crediplus, estendendo essas
felicitagdes igualmente @0 seu accionista Unico, pelo sucesso alcangado igualmente com o seu
-apoio, quando foi necessério,

Damien Guermonprez
Presidente do Conselho de Administraglo



1.2 Accionistas

100%

 Accionista

Banque Accord S.A,
1.3 Orgdos Sociais e Direcgio

1.3.1 ()rgéos Sociais

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Presidente Jacques Guillaume
Primeiro Secretério Jorge Manuel Gomes Fernandes do Carmo

CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

Presidente Damien Guermomprez
Vogal Jacques Guillaume
Vogal Eduardo Igrejas

Vogal Nicola Dreyfus

Vogal Olivier Jonvel
FISCAL UNICO

KPMG & Associados — SROC, SA

Representada por: Jean-éric Gaign

1.3.2 Direcgdo
Em 3| de Dezembro de 2007 a estrutura da Crediplus € a seguinte:

Director Geral Denis Mardon
Direcgio Rede Comercial Tiago Pereira
Direcgiio Financeira Benoit Chang
Direcclio Operagdes Alain Miranda
Direc¢dio Organizaglie, Risco e Informética Corinne Hochart
Direc¢io Marketing Paula Fonseca

Direcgéo Recursos Humanos Cristina Ferreira



2 Relatério do Conselho de Administragéo

SENHORES ACCIONISTAS:

No cumprimento das disposigBes legais ¢ estatutdrias, vem o Conselho de Administragdo apresentar
o Relatdrio de Gestao da actividade da Crediplus — Instituicdio Financeira de Crédito, S.A., as contas
do exercicio e os demais documentos de prestag&o de contas, bem como a Proposta de Aplicagdo de
Resultados referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007.

2.1 Actividade Comercial

A actividade foi sustentada ao longo de todo o ano. Com mais de 70.000 aberturas de cartdes no
conjunto das suas insignias parceiras Jumbo, Leroy Merlin, Norauto, Decathlon e Aki. A Crediplus
registou um recorde histérico de novos clientes. A actividade loja permitiu uma progresso de 10%
relativamente a 2006, fruto do dinamismo das equipas comerciais e da coeréncia das estratégias
cartdo, A nivel do Jumbo, 4 taxa de penetragfio do cartdo atingiu um novo recorde com mais de 27%
durante o ano.

A actividade directa (através da marca Lyberdade) e cross-sell apresentou também um crescimento
de quase 10% relativamente a 2006,

2.2 Andlise Financeira

Com uma produgio total de 388 M€, a Crediplus registou um crescimento de quase 10%, tanto a
nivel de crédito como a nivel das modalidades débito imediato ¢ fim do més, em relagio a 2006.

Este crescimento da actividade traduz-se por um PNB de mais de 32 M€ para 2007 em forte
crescimento face a 2006.

Em paralelo, e como consequéncia da migrago e da internalizago de todas as fungdes, os custos de
exploragio foram racionalizados e optimizados. O coeficiente de exploragio atingiu o valor de
46,8% em 2007 contra 56,7% em 2006,

Por outro lado, este crescimento foi feito, sem degradacfio do custo do risco, tendo em conta a
constante actualizagdo da nossa politica de risco.

As provisdes liquidas aumentaram 26% (excluindo o impacto inicial de 4,430 ME ligado &
integra¢do do Banque Accord. S.A. Portugal (Sucursal) permitindo-nos a consolidagdo da cobertura
do risco. As provisdes liquidas conslituidas no exercicio ascenderam a 3,881 ME, tendo sido
apuradas nos termos do Aviso do Banco de Portugal n.°3/95, com as alteracdes introduzidas pelo
Aviso n.° 8/2003. Essas provisdes reflectem, de uma forma suficientemente conservadora, os riscos
de realizagio da carteira de crédito da Sociedade & data do balango.



A Crediplus registou em 2007 uma progressiio de 37% do seu resultado liquido que ¢ de 9,624 M€
em comparagdo a 7,049 M€ em 2006.

2.3 Politica de Refinanciamento

A politica de refinanciamento estd definida a nivel do Grupo Banque Accord num documento
intitulado « Carta Financeira Grupo ». Em virtude desta Carta, a Crediplus trata de:

aumentar o grau de seguranga das linhas de financiamento (linhas bancérias confirmadas);
manter em permanéncia um récio de liquidez de 50%;

optimizar o custo de refinanciamento; e

diversificar os modos de financiamento e as contrapartidas.

Além disso, de acordo com a politica definida pelo Grupo Banque Accord, a Crediplus efectuz a
cobertura da sua carteira de crédito a taxa fixa (compreendida entre 15% e 20% da carteira de
crédito total) e parte da sua carteira revolving. Esta cobertura ¢ efectuada através de tiragens intra-
grupo junto da casa-mie.

A Crediplus dispde de 150 milhSes de euros de linhas bancérias bilaterais em relagéo a 6 parceiros
bancdrios nacionais; e dispde de um empréstimo intra-Grupo de 110 milhGes de euros e de
empréstimo subordinado de 4 milhdes de euros junto do seu accionista Ginico.

2.4 Perspectivas Futuras
Em 2008, a Crediplus estabelece grandes desafios tanto comerciais como organizacionais:

- Acompanhar o desenvolvimento das suas insignias parceiras e a0 mesmo tempo assinar novas
parcerias;

- Alargar os conceitos testados com sucesso em 2007, nomeadamente 05 «cubosy seguro, nova
forma de comercializaglo de produtos de seguros nas lojas;

- Desenvolver a venda em directo do Lyberdade apostando nos canais Internet e telemdveis e
-alargando a gama;

- Continuar a optimizar o coeficiente de exploragdo da Crediplus trabalhando os custos fixos e
melhorando a produtividade;

- Na continuidade de 2007, prosseguir a preparagdio da certificagdo Basileia 11 apoiando-se para o
risco de erédito (método avangado) em modelos desenvolvidos para o Banque Accord France.

2.5 Principais Riscos de Negdcio

A gestdo de riscos, na Crediplus, assenta na constante identificagdo e andlise da exposigio a
diferentes riscos inerentes & sua actividade (risco de crédito, risco operacional, risco de mercado,
risco de liquidez, risco de taxas e legal) e na adopgfio de estratégias e de procedimentos.

Os principais riscos associados 4 nossa drea de negdcio siio apresentados de seguida:



Risco de Crédito:

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento de clientes ou contrapartes relativamente &s obrigagdes contratuais estabelecidas
com & Crediplus no &mbito da sua actividade.

A politica do Risco de Crédito foi definida pelo Grupo Banque Accord e validada pelo Conselho de
Administraglio.

A condugdo do Risco de Crédito ¢ da responsabilidade do Comité Risco a partir de elementos de
seguimento recorrentes e de andlises complementares por ele pedidas. As suas decisdes e
orientagdes visam a implementar as melhorias ou orientagdes necessdrias no sentido de respeitar o
custo de risco definido pelo Conselho de Administracfio.

A aceitagdio de um cliente assenta na observéncia dos seguintes principios fundamentais:

= A andlise do perfil do cliente;

- A andlise da documentacdo que faz parte dos requisitos para a sua aceitagdo, respeitando a
legislagdo em vigor;

- O recurso a andlise de bases de dados internos ou extemnos.

A gestao do Risco de Crédito trata também das politicas de aumento de Plafond, de cross-selling e
de recuperagio.

A repartigio por sectores de actividade de exposigio ao risco de crédito ndo se aplica, visto que
todo o crédito ¢ concedido a particulares,

Risco de Mercado:

O Risco de Mercado representa a eventual perda resultante de uma alteragio adversa do valor de um
instrumento financeiro como consequéncia da variaglo de taxas de juros, taxas de cdmbio e pregos

de acgdes.

A cobertura da Crediplus ¢ da responsabilidade do Grupo Banque Accord.

Risco de Ligui ¢ de Juro):

O Risco de Liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o activo satisfazendo as
responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de
liquidagao de posigdes em carteira.

As politicas relacionadas com a gestdo de Liquidez e do Risco de Taxa de Juros sdo seguidas ¢
controladas por um Comité. Estas politicas sdo devidamente validadas pelo Consetho de
Administragéio,

O controlo didrio do Risco de Liquidez ¢ da responsabilidade da Direccio Administrativa e
Financeira,

O Risco de Taxa de Juro ¢ gerido ao nivel do Grupo Banque Accord e ndio da Crediplus.



Risco Operacional:

O Risco Operacional define-se como o risco de perdas como resultado da inadaptagdo ou
insuficiéncia de processos, de pessoas, de sistemas internos ou resultantes de eventos exteriores.

A politica de Gestdo do Risco Operacional, baseada nos principios descritos nos Acordos de
Basileia I1, foi definida pelo Grupo Banque Accord e validada pelo Conselho de Administragio. A
mesma foi completada por uma adenda de forma a responder as especificidades de Crediplus.

A Crediplus implementou uma fungo de gestdo e coordenagZo Basileia II-Risco Operacional ¢ uma
organizagdo de Correspondentes Operacionais, Esta estrutura ¢ responsavel para garantir o
seguimento dos riscos inerentes a actividade de Crediplus, propor solugdes de controlo e redugiio
das exposicoes.

2.6 Proposta de Aplicagio de Resultados

De acordo com o Artigo 20° dos Estatutos da Sociedade ¢ da legislaggo aplicavel, nomeadamente
no nimero 1 do Artigo 97° do Decreto-Lei n.° 298/92 de 31 de Dezembro, propomos:

® Que o Resultade Liquido do Exercicio de 2007 apds constituicio da respectiva
Provisdo para Impostes sobre Lucros no valor de 3.573.425 euros, no montante de
9.624.485 euros seja aplicado como se segue:

I- Nos termos da legislagio aplicdvel o montante de 962.449 euros para reforgo da
Reserva Legal,

2- Distribui¢go de dividendos de 6.000.000 euros ¢;

3- Orestante no montante de 2.662.036 euros para reforgo de Outras Reservas.

Algés, 20 de Feverciro de 2008

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO




Crediplus - Institui¢@o Financeira de Crédito, S.A.

Demonstragdes Financeiras

31 de Dezembro de 2007 e 2006

(Com a respectiva Certificagdo Legal das Contas)

20 de Fevereiro de 2008



Crediplus - Institui¢Zo Financeira de Crédito, S.A.

Demonstragiio de Resultados
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

2007 2006
Notas Euros Euros
Juros ¢ rendimentos similares el 28.845.033 16.743.116
Juros e encargos similares 4 (5.946.461) (2.650.192)
Margem financeira 22.898.572 14.092.924
Resultados de servigos e comissBes § 6.941.440 9.497 688
Resultados em operacdes financeiras 6 43.974 -
Outros resultados de exploragio 7 2.215.056 1.922.550
Total de proveitos operacionais 32.099.042 25.513.162
Custos com pessoal 8 4.605.291 3.300.389
Gastos gerais administrativos 9 10.268.300 10.997.225
Amortizagbes do exercicio 10 164.757 156.574
Total de custos operacionais 15.038.348 14.454.188
Provisdes para crédito 11 (3.862.784) (1.353.106)
Resultado operacional 13.197.910 9.705.868
Impostos correntes 12 (3.743.325) (2.711.950)
Impostos diferidos 12 169.900 55.329
(3.573.425) (2.656.621)
Resultado do exercicio 9.624.485 7.049.247
Resultado por accio
Basico 13 4,54 3,52

Diluido 13 4,54 3,52




Crediplus - Instituig@o Financeira de Crédito, S.A.

Balango em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

2607 2006
Notas Euros Euros
Active
Caixa 219 264
Disponibilidades em outras instituieSes de crédito 14 2.617.835 1.397.744
Crédito a clientes 15 197.392.859 128.770.593
Activos financeiros detidos para negociagiio 16 72.357 -
Activos tangiveis 17 198.419 255.475
Activos intangiveis 18 238.028 157.549
Activos per impestos diferidos 19 515.833 262,187
Cutros actives 20 4,926.967 5.896.300
205.962.509 136.740.112

Passivo
Recursos de outras instituicges de crédito 21 165.504.352 108.646.094
Provistes 22 2.547.088 1.876.890
Passivos subordinados 23 4.020.211 -
Passivos por impostos correntes 24 1.587.675 727959
Outros passivos 25 8.527.106 6.447.708

Total do Passivo 182.486.432 117.698.651
Capital Proprio
Capital 26 10.646.030 10.600.000
Outros instrumentos de capital 26 2 -
Reservas ¢ resultados acumulados 27e28 3.205.560 1.992.214
Resultade do exercicio 9,624 485 7.049.247

Total do Capital Préprio 23.476.077 19.041.461

205.962.509 136.740.112

Contas extrapatrimoniais (Nota 29)
0 TECNICO OFICIAL DE CONTAS 0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com a3 notas anexes &s Demorstragdes Finandairs



Crediptus - Institai¢io Finunceira de Crédito, S.A.

Demonstragio de Fluxos de Caixa

para o5 anos findos cm 31 de Dezembro de 2007 « 2006

Fluxos de caixa de actividades operaciongis

Juros recebidos

Comissdes recebidas
Pagamento de juros
Pagemento de comissdcs

Pagamentos 4 formecedores ¢ empregados
Quitros pagamentos ¢ recebimentos

Dimimuigdo / (mumenta) de activos eperacionais:
Crédito & chientes

Aumenta / (diminuigdo) nos passivas operacionais;
Débitos para com instituigdes de crédito

Ampostas sobre o rendimento pagos

Fluxoy de caiva de actividades de investimento

Outros créditos sobre instituicdes de crédito

Venda de outros activos tangiveis

Compra de outros activos tangivels ¢ intangiveis
Aumento / {diminuig0) cm outras contas do activo

Fluxos de caixa de actividades de financiamento

Empréstimos subordinados

Aumento de capital social

Integragtio do Banque Accord, S5.A, Portugal (Sucursal)
Dividendos pagos

Aumento / (diminuiglo) em outras contas do passive

Variaglo liquida em caixa ¢ seus equivalentes
Caixa ¢ seus equivalentes no Infcio do exercicio

Caixa ¢ seus equivalenies no fim do exercicio

2007
Euros

28,845,033
8478718
(5.946.461)
(1.537.278)
(14.873.591)
2.061.522

17.027.943

(70313.314)

58 150,000

(12.163.314)

(2.883.609)

1.981.020

(81.920)
(297.062)

(378.982)

4,000.000
646,032
164.099

(6.000.000)

1.882.536

692.667

2294705
320.887

2.615.592

2006
Euros

16.743.116
10.520.519
(2.650.192)
(1.022.831)
(18.115.526)
1.287917

6.763.003

(13.833.748)

13.794.268
(39.480)

{2.662.015)
4,061.508

(957.796)
5.399

{73.346)
244.621

(781.122)

(5.200,000)
138.576

(5.061 424)

(1,781.038)
2.101.925

320.887

Para ser lido com as notss avorss s Demonstragdes Finunceinn



Crediplus - Instituig8o Financeira de Crédito, S.A.

Mapa de Alteragbes no Capital Préprio
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

(Valores expressas em Euroy)
Cutras
Total do reservas e
Capital Reserva resultados
Priprio Capital Suprimentos legal acamulados
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 17.192.214 3.250.000 - 1.750.705 12.191.509
Constituico de reservas
Reserva logal . : . 653.344 (653.344)
Dividendos distribuidos (5.200.060) - - - {5:200.000)
Aumento de capital - 6750000 " (618.693) (6.131.307)
Resultado lHquide do exercicio 7.049.247 - - - 7.049 247
Saldes em 31 de Dezembro de 2006 19.041.461 10.000.000 - 1.785.356 7.256.105
Constituigdo de reservas
Reserva legal - - - 704.925 (704.925)
Dividendos distribiiidos (6.000.000) - = = (6.000.000)
Aumento de capital 646.032 646.030 2 . -
Incorporagiio de reservas resultante da
integracdo do Banque Accord, S.A. Pertugal (Sucursal) 164.099 - - - 164.099
Resultade liguido do exercicio 9.624.485 - - - 9.624.485
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 23.476.077 10.646.030 2 2.490.281 10.339.764

Para ser lido com as notas snexns as Demonstragbes Finanesiras



1.1

Crediplus
Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Notas as Demonstracgoes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Politicas contabilisticas

Bases de apresentagdo

A Crediplus — Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. é uma sociedade privada, com sede social em
Portugal, constituida por escritura publica no decurso do més de Maio de 1994. Esta sociedade
resultou da alteragdo da denominagdo e objecto social da Crediplus — Companhia Portuguesa de
Cartdes de Crédito para a Distribui¢éo, S.A. tendo sido transformada numa Institui¢do Financeira
de Crédito. Esta alterac@o foi efectuada por escritura piblica em Julho de 2006.

Em Fevereiro de 2007 a actividade do Banque Accord, S.A. Portugal (Sucursal), foi incorporada
na Crediplus — Institui¢do Financeira de Crédito, S.A., de forma a reorganizar a actividade do
Grupo Banque Accord em Portugal. O impacto desta operagio € descrito na nota 2.

A Sociedade tem por objecto social a pratica de todas as opera¢des permitidas aos bancos, com
excepedo da recepgdo de depdsitos.

As demonstragdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de
Administragdo em 27 de Margo de 2008.

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho
de 19 de Julho de 2002, na sua transposi¢io para a legislagdo Portuguesa através do Decreto Lei
n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragdes
financeiras da Sociedade devem ser preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade
Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que tem como base a aplicagdo das Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) tal como adoptadas pela Unido Europeia, com
excepgdo das matérias definidas nos n° 2° e 3° do Aviso n° 1/2005 e n°® 2 do Aviso n® 4/2005 do
Banco de Portugal (“NCA™).

As NCA incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards
Board (“IASB”) bem como as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee ("IFRIC") e pelos respectivos 6rgdos antecessores com excepgdo dos
aspectos definidos nos Avisos n° 1/2005 e n° 4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria e
provisionamento do crédito concedido, relativamente ao qual se manterd o actual regime,
ii) beneficios aos empregados, através do estabelecimento de um periodo para diferimento do
impacto contabilistico decorrente da transigdo para os critérios da IAS 19 e iii) restricdo de
aplicacio de algumas opg¢des previstas nas IAS/IFRS.



1.2

Crediplus — Instituigdo Financeira de Crédito, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

A preparagfio das demonstragdes financeiras anuais de acordo com as NCA requer que o Conselho
de Administraglio efectue julgamentos e pressupostos que afectam a aplicagio das politicas
contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Alteragdes em tais
pressupostos ou diferengas destes face & realidade podergo ter impacto sobre as actuais estimativas
¢ julgamentos. As 4reas que envolvem um maior nivel de julgamento ou de complexidade, ou onde
sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparagio das demonstragdes
financeiras, encontram-se analisados na nota 1.16.

As politicas contabilisticas utilizadas pela sociedade na preparaciio das suas demonstragdes
financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2007 séo consistentes com as utilizadas na preparagio
das demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2006,

Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pela Sociedade, para os quais nio
existe uma intengdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os
fundos sdo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos
contratuais da Sociedade expiram; ou (ii) a Sociedade transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios associados.

O crédito a clientes ¢ reconhecido inicialmente ao seu justo valor, sendo apresentado em balango
deduzido de provisdes para crédito.

Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.1, a Sociedade aplica nas suas
contas as NCA pelo que, de acordo com o definido nos n° 2 ¢ 3 do Aviso n® 1/2005 do Banco de
Portugal, a valorimetria e provisionamento do crédito concedido mantém o regime definido pelas
regras do Banco de Portugal aplicado pela Sociedade nos exercicios anteriores, como segue:

i) Provisdo especifica para erédito concedido

A provisdo especifica para crédito concedido ¢ baseada na avaliagiio dos créditos vencidos
incluindo os créditos vincendos associados, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico,
sendo apresentada como dedug@o ao crédito concedido. A avaliagdo desta provisiio ¢ efectuada
periodicamente pela Sociedade, tomando em consideragdo a existéncia de garantias e o periodo
de incumprimento.

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos
pelo Banco de Portugal através dos Avisos n® 3/95 de 30 de Junho de 1995, n® 2/99 de 15 de
Janeiro de 1999 e n°® 8/03 de 8 de Fevereiro de 2003.

ii) Provisdo para riscos gerais de crédito

Esta provis@o destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito
concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que ndo foram identificados como de risco
especifico, encontrando-se registada no passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito € constituida com base no disposto nos Avisos n° 3/95
de 30 de Junho de 1995, n° 2/99 de 15 de Janeiro de 1999 e n° 8/03 de § de Fevereiro de 2003,
do Banco de Portugal.



Crediplus - Instifui¢do Financeira de Crédito, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

1.3 Instrumentos financeiros
(i) Classificagdo

Os activos financeiros de negociag#io sio os instrumentos detidos pela Sociedade com o objectivo
principal de gerar lucro a curto prazo e incluem derivados ndo designados como instrumentos de
cobertura. As flutuagdes ne justo valor dos referidos instrumentos sdo reconhecidas em resultados
do exercicio. Os derivados de negociagio com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica
activos financeiros detidos para negociag@o. Os derivados de negociagdo com um justo valor
negativo sdo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negociagdo.

Os activos financeiros disponiveis para venda sfio activos financeiros que ndo se enquadram na
defini¢do de derivados e que ndio sdo classificados como investimentos detidos até a maturidade,
ou instrumentos financeiros de negociagio ou como crédito concedido. Os activos financeiros
disponiveis para venda incluem instrumentos de capital e divida.

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que niio se encontram registados
na categoria de passivos financeiros de negociagdo. Esta categoria inclui tomadas em mercado
monetdrio, depdsitos de clientes ¢ de outras institui¢des financeiras, divida emitida entre outros.

(ii) Data de reconhecimento
Os activos e passivos financeiros sdo reconhecidos na data da realizagiio das operagdes.
(iii) Activos e passivos financeiros de negociagdo

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no
curto prazo ou que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados gue sdo
geridos em conjunto e para os quais existe evidéncia de um modelo real recente de tomada de
lucros no curto prazo ou que se enquadrem na definigiio de derivado (excepto no caso de um
derivado que seja um instrumento de cobertura e eficaz) sio classificados como de negociagfio. Os
activos ¢ passivos financeiros de negociagiio sfo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com
0s custos ou proveitos associados as transacgOes reconhecidos em resultados, e posteriocrmente
valorizados ao justo valor. Os custos e proveitos subsequentes resultantes das alteragdes do justo
valor, periodificagio de juros e recebimento de dividendos sio reconhecidos na rubrica
"Resultados em operagdes financeiras" da demonstragdo de resultados.

(iv) Activos financeiros disponiveis para venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pela
Sociedade s3o classificados como disponiveis para venda, excepto se forem classificados como de
negociagio ou detidos até 4 maturidade. Os activos financeiros disponiveis para venda sdo
reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados s
transacgdes. Para as obrigagdes, o custo é amortizado por contrapartida de resultados com base na
taxa de juro efectiva. Os activos financeiros disponiveis para venda sfo posteriormente
mensurados ao seu justo valor, As alteragdes no justo valor sdio registadas por contrapartida de
reservas de justo valor até ao momento em que sdo vendidos ou se encontram sujeitos a perdas de
imparidade. Na alienagdo dos activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas
acumuladas reconhecidas como reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica "Resultados de
activos financeiros disponiveis para venda" da demonstrag@io de resultados. Os juros sdo
reconhecidos com base na taxa de juro efectiva, considerando a vida til esperada do activo. Nas
situagdes em que existe prémio ou desconto associado aos activos, o prémio ou desconto ¢é incluido
no cileulo da taxa de juro efectiva. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for
atribuido o direito ao recebimento.
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Em cada data de balango ¢ efectuada uma avaliagio da existéncia de uma evidéncia objectiva de
imparidade nomeadamente de um impacto adverso nos "cash flows" futuros estimados de um
activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fiavel.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada

(mensurada como a diferenga entre o custo de aquisigdo e o justo valor, excluindo perdas de
imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) ¢ transferida do capital
proprio e reconhecida na demonstragdo de resultados. Caso, num perfodo subsequente, o justo
valor dos instrumentos de divida, classificados como disponiveis para venda, aumentar e esse
aumento puder ser objectivamente associado um evento ocorrido apés o reconhecimento da perda
por imparidade na demonstragio de resultados, a perda por imparidade ¢ revertida por
contrapartida de resultados. As perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital
classificados como disponiveis para venda ndo sio revertidas por contrapartida de resultados.

Contabilidade de cobertura

i) Contabilidade de cobertura

A Sociedade utiliza instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco de taxa de juro

resultantes de actividades de financiamento. Os derivados que nio se qualificam para contabilidade
de cobertura sdo registados como de negociag@o.

Os derivados de cobertura sdo registados ao seu justo valor ¢ os ganhos ou perdas sdo
reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adoptado pela Sociedade.
Uma relagdio de cobertura existe quando cumpre cumulativamente as seguintes condigdes:

- a data de inicio da relagdo, existe documentagdo formal da cobertura;

- existe a expectativa de que a relagio de cobertura seja altamente efectiva, 4 data de inicio da
transacgdo ¢ ao longo da vida da operagdo;

- a cficicia da cobertura pode ser fiavelmente mensurada a data de inicio da transacgdo e ao
longo da vida da operagdo;

- a cobertura é avaliada numa base continua e efectivamente determinada como sendo
altamente efectiva ao longo do periodo de relato financeiro; e

- em relagdo & cobertura de uma transacgdo prevista, esta tem de ser altamente provivel e tem
de apresentar uma exposig#o a variagdes nos fluxos de caixa que poderia em Gltima analise
afectar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado ¢ utilizado para cobrir variagdes cambiais de
elementos monetarios activos ou passivos, ndo ¢ aplicado qualquer modelo de contabilidade de
cobertura e qualquer ganho ou perda associada ao derivado € reconhecida em resultados do
exercicio, assim como as variagdes cambiais dos elementos monetdrios.

(ii) Cobertura de fluxos de caixa (Cash-flow hedge)

A parte efectiva das variagdes de justo valor dos derivados designados e que se qualificam como
coberturas de fluxos de caixa ¢ reconhecida em capitais proprios. Os ganhos ou perdas da parcela
inefectiva da relagdo de cobertura € reconhecida por contrapartida de resultados, no momento em
que ocorre,
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Os valores acumulados em capitais préprios séio reclassificados para a demonstragfo de resultados
nos periodos em que o item coberto afecta resultados, Contudo, quando a transacgdo prevista que
se encontra coberta resulta no reconhecimento de um activo ou passivo nio financeiro, os ganhos
ou perdas registados por contrapartida de capitais proprios sdo reconhecidos no custo inicial do
activo ou passivo,

Quando um instrumento de cobertura expira ou ¢ alienado, ou quando a relagfio de cobertura deixa
de cumprir os critérios para contabilidade de cobertura, qualquer ganho ou perda acumulado
registado em capitais proprios na data mantém-se em capitais proprios até que a transac¢do
prevista seja reconhecida em resultados. Quando j4 nilo ¢ expectével que a transac¢do ocorra, 0s

ganhos ou perdas acumulados registados por contrapartida de capitais préprios séio reconhecidos
imediatamente em resultados,

(iti) Efectividade

Para que uma relagfio de cobertura seja classificada como tal, de acordo com a IAS 39, deve ser
demonstrada a sua efectividade. Assim, a Socicdade executa testes prospectivos na data de
incepgdo e testes retrospectivos de modo a demonstrar em cada data de balango a efectividade,
mostrando que as alteragdes no justo valor do instrumento de cobertura sio cobertas por alteragdes
no item coberto no que diz respeito ao risco coberto,

Qualquer inefectividade apurada é reconhecida em resultados no momento em que ocorre,

(iv) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sio tratados separadamente sempre que 0S

riscos ¢ beneficios econdémicos do derivado n#io estdo relacionados com os do instrumento
principal, desde que este n3o esteja contabilizado ao justo valor com impacto em resultados do
exercicio. Os derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as suas variagDes registadas
em resultados do exercicio e apresentados na carteira de negociagdo.

Reclassificacfio entre categorias de instrumentos financeiros

De acordo com as exigéncias da TAS 39, a Sociedade n#io procede a transferéncia de instrumentos
financeiros entre categorias, excepto nos raros casos permitidos no dmbito da norma,

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado,
utilizando o método da taxa efectiva, sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos
equiparados ou juros e custos equiparados.

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados
durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um perfodo mais curto,
para o valor liquido actual de balango do activo ou passive financeiro.

Para a determinag@o da taxa de juro efectiva a Sociedade procede & estimativa dos fluxos de caixa
futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro, nfio considerando, no
entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O célculo inclui ainda as comissdes consideradas
como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacgiio e todos os prémios e descontos
dircctamente relacionados com a transacgio.
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No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base
na taxa de juro utilizada na mensurago da perda por imparidade.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excepedo daqueles que forem classificados como
de instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a com ponente de juro das alteragdes no seu
Justo valor ndo ¢ autonomizada, sendo classificada como resultados de operagdes de negociagdo e
cobertura. Para derivados de cobertura do risco de taxa de Juro, a componente de juros das
variagdes no seu justo valor é reconhecida em Juros e proveitos equiparados ou em Juros e custos
equiparados.

Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissdes
Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:

- quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro sdo
registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva;

- quando sio obtidos & medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados
¢ efectuado no perfodo a que respeitam;

- quando resultam de uma prestagdo de servigos o seu reconhecimento ¢ efectuado quando o
referido servico estd concluido.

Activos tangiveis

Os activos tangiveis encontram-se registados ao custo, determinado na data de transigdio para as
NCA, deduzido das respectivas amortizagSes acumuladas ¢ perdas de imparidade.

Os custos subsequentes sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles resultariio beneficios
econémicos futuros para a Sociedade, pelo que as despesas com manutengﬁo'c reparacdo sdo
reconhecidas como custo de acordo com o principio da especializagio dos exercicios.

A Sociedade procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstincias indiciam que o
valor contabilistico excede o valor realizavel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em
resuliados.

11
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As amortizagOes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com o0s seguintes
periodos que reflectem a vida ttil esperada;

Niimero de anos

Imaveis:

Obras em edificios arrendados 5al0
Equipamento:

Mobilidrio e material

Mdquinas e ferramentas

Equipamento informdtico

Instalacdes interiores

Equipamento de transporte

Equipamento de seguranga
Outros activos tangiveis

0 b b Lh LI LH OO

1.9 Activos intangiveis

Os custos incorridos com a aguisigdo de “software” sdo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pela Sociedade necessdrias 4 sua implementagdio. Estes custos sdo
amortizados de forma linear 2o longo da vida (til esperada destes activos (3 anos).

Os custos com a manutengfio de programas informdticos sio reconhecidos como custos quando
incorridos.

1.10 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragfio dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem a caixa e disponibilidades em outras instituigdes de crédito.

1.11 Imposto sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e
impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragdo de resultados, excepto quando
relacionado com itens que sejam movimentados no capital proprio, facto que implica o seu
reconhecimento no capital préprio. Os impostos diferidos reeonhecidos no capital proprio
decorrentes da reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda ¢ de derivados de
cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que
forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributével do
periodo, utilizando a taxa de imposto da data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de
periodos anteriores,

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango,
sobre as diferengas temporérias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada 4 data de balango e que
se espera que venha a ser aplicada quando as diferengas tempordrias se reverterem.
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Os activos por impostos diferidos sio reconhecidos, quando exista uma expectativa razodvel de
haver lucros tributéveis futuros que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos
fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportiveis).

1.12 Relato por segmentos

Um segmento de negdcio ¢ um componente identificavel da Sociedade, que se destina a fornecer
um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, e que esteja
sujeito a riscos ¢ beneficios que sejam diferenciaveis dos restantes segmentos de negdcio.

Um segmento geogréfico é um componente identificavel da Sociedade, que se destina a fornecer
um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, dentro de um
ambiente econdmico especifico ¢ que esteja sujeito a riscos ¢ beneficios que sejam diferencidveis
de outros, que operem em ambientes econémicos diferentes,

A Sociedade controla a sua actividade através dos segmentos apresentados na nota 34,

1.13 Provisdes

S#o reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigac@o presente, legal ou
construtiva, (ii) seja provéavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser
feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigago.

1.14 Distribui¢#o de resultados pelos empregados

De acordo com os estatutos da Sociedades, os accionistas, em Assembleia Geral, poderdio fixar
uma percentagem dos lucros a ser distribuida aos empregados, competindo ao Conselho de
Administragdo fixar os respectivos critérios.

De acordo com as IFRS esta distribuigfio é registada por contrapartida de resultados no exercicio a
que diz respeito,

1.15 Resultados por ac¢dio

Os resultados por acgio bisicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel a
accionistas da sociedade pelo nimero médio ponderado de acgdes ordinirias emitidas, excluindo o
nimero médio de acgBes ordindrias compradas pela Sociedade e detidas como acgdes proprias.

Para o resultado por acgdo diluido, 0 niimero médio de acgdes ordindrias ¢ ajustado para assumir a
conversio de todas as potenciais acgdes ordindrias tratadas como dilufdoras. Emissdes
contingentes ou potenciais sdo tratadas como diluidoras quando a sua conversdo para ac¢des faz
decrescer o resultado por acgdio.
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1.16 Estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho
de Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicagdio dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo analisadas como segue,
no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afecta os resultados reportados da
Sociedade e a sua divulgagio.

Considerando que em algumas situagSes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagéio ao adoptado pelo Conselho de Administragéio, os resultados
reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O
Conselho de Administragio considera que os critérios adoptados sdo apropriados e que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada  posi¢io financeira da Sociedade e das
suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdio apresentados apenas para permitir um
melhor entendimento das demonstragdes financeiras ¢ ndo tém intengfio de sugerir que outras
alternativas ou estimativas s3o mais apropriadas.

Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

A Sociedade cfectua uma revisdo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a
existéncia de imparidade, conforme referido na nota 1.2, tendo como referéncia os niveis minimos
exigidos pelo Banco de Portugal através do Aviso n.° 3/95.

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida ¢ sujeito a diversas estimativas e juigamentos. Este processo inclui factores
como a frequéncia de incumprimento, notagdes de risco, taxas de recuperagdo das perdas ¢ as
estimativas quer dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento,

A utilizacdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos ¢ estimativas poderiam resultar
em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados da Sociedade.

Imparidade dos activos de longo prazo

Os activos fixos tangiveis ¢ intangiveis s@io revistos para efeitos de imparidade quando existem
factos ou circunsténcias que indicam que o seu valor liquido ndo é recuperdvel.

Considerando, as incertezas quanto ao valor de recuperagdo do valor liquido dos activos fixos
tangiveis e intangiveis pelo facto de se basear na methor informagdo disponivel a data, as
alteragdes de pressupostos poderdo resultar em impactos na determinagio do nivel de imparidade ¢
consequentemente nos resultados da Sociedade.
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Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor ¢ baseado em pregos de cotagdo em mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é
determinado com base na utilizaglio de pregos de transacgdes recentes, semelhantes e realizados
em condigdes de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de
fluxos de caixa futuros descontados considerando as condigdes de mercado, o efeito do tempo, a
curva de rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requer a utilizagdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicagio de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros
diferentes daqueles reportados.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessério cfectuar
determinadas interpretagSes ¢ estimativas, Existem diversas transacgBes e calculos para os quais a
determinagdio dos impostos a pagar ¢ incerto durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretagdes ¢ estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os
lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais (&m a atribuigsio de rever o célculo da matéria colectével efectuado pela
Sociedade, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportaveis.
Desta forma, ¢ possivel que haja correcgdes & matéria colectavel, resultantes principalmente de
diferengas na interpretaciio da legislag@io fiscal. No entanto, é convicgio do Conselho de
Administracio da Sociedade, de que ndo haverd correcgdes significativas aos impostos sobre
lucros registados nas demonstragdes financeiras.
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Factos relevantes ocorridos durante o ano de 2007 e eventos
subsequentes

No contexto da integragdio da actividade do Banque Accord, S.A. Portugal (Sucursal) na Crediplus
- Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. ocorreu um aumento no capital social no montante de
Euros 646.030, representado pela emisséo de 129.206 acgdes com o valor nominal de 5 Euros, que
foi realizado pelo accionista Ginico, Banque Accord, S.A., através da transferéncia do patriménio
afecto 4 Sucursal em Portugal, pelo valor contabilistico liquido tendo havido lugar a2 um
suprimento pelo Banque Accord, S.A., no valor de Euros 2. Este aumento foi efectuado por
escritura piblica a | de Fevereiro de 2007.

O impacto da integragdio da actividade do Banque Accord, S.A. Portugal (Sucursal) na Crediplus —
Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. é apresentado como segue:

31-Jan-07
Euros
Active
Caixa 237
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 117.878
Crédito a clientes 40.094.471
Activos intangiveis 107.626
Activos por impostos diferidos 83.746
Qutros activos 333.385
Total do Activo 40.737.343
Passivo
Recursos de outras instituigdes de crédito 37317.164
Provisdes 580.228
Passivos por impostos correntes 207.881
Qutros passivos 1.821.939
Total do Passivo 39.927.212
Capital Préprio
Reservas e resultados acumulados 646.032
Resultado do periodo 164.099
Total do Capital Préprio 810.131
40.737.343
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Margem financeira e resultados em operagdes financeiras

As IFRS em vigor exigem a divulgagfio desagregada da margem financeira e dos resultados em
operagdes financeiras, conforme apresentado nas notas 4 e 6. Uma actividade de negécio
especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resultados em operagSes financeiras quer na
rubrica de juros e rendimentos similares, pelo que o requisito de divulgaciio, tal como apresentado,
nfo evidencia a contribuigdo das diferentes actividades de negdcio para a margem financeira ¢ para
os resultados em operagdes financeiras.

A andlise conjunta destas rubricas 4 apresentada como segue:

2007 2006
Euros Eures
Margem financeira 22.898.572 14,092,924
Resultados em operagdes financeiras 43.974 -
22.942.546 14.092.924
Margem financeira
Esta rubrica € composta por:
2007 2006
Furos Eures
Juros e rendimentos similares:
Crédito ao consumo 28.768.007 16.702.412
AplicagOes em instituigdes de crédito 10.942 27215
Outros juros e rendimentos similares 66.084 13.489
28.845.033 16.743.116
Juros e encargos similares: :
Passivos subordinados (163.399) -
Recursos de instituigdes de crédito no pafs (3.470.919) (1.869.039)
Recursos de institui¢des de crédito no estrangeiro (2.312,143) (781.153)
(5.946.461) (2.650.192)
Margem financeira 22.898.572 14.092.924

A rubrica Juros e encargos similares de recursos de instituigdes de crédito no estrangeiro no
montante de Euros 2.312.143 (2006: Euros 781.153) refere-se a juros suportados com empréstimos
concedidos pelo Banque Accord, S.A..
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31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006
Resultados de servigos e comissdes
Esta rubrica ¢ composta por:
2007 2006
Euros Euros
Rendimentos de servigos e comissdes:
Comissdes de seguro e participagio em
resuitados de seguros 3.371.294 2.035.245
Comissdes de gestdio de cartdes de crédito 1.987.018 1.887.000
Anuidades de cartdes 1.207.380 1.194,972
Banque Accord, S.A. Portugal (Sucursal) 314.505 3.897.749
Outros rendimentos de servigos e comissdes 1.598.521 1.505.553
8.478.718 10.520.519
Encargos com servigos e comissdes:
Por scrvigos bancdrios prestados por terceiros (1.051.026) (844.188)
Outros encargos com servigos e comissdes (486.252) (178.643)
(1.537.278) (1.022.831)
Resultados liquidos de servigos € comissdes 6.941.440 9.497.688
Resultados em operagdes financeiras
Esta rubrica € composta por:
2007 2006
Euros Euros
Lucros em operagdes financeiras:
Ganhos em instrumentos financeiros derivados 67.865 -
Prejuizos em operagdes financeiras:
Perdas em instrumentos financeiros derivados (23.891) -
Resultados liquidos de operagdes financeiras 43.974 -

As rubricas ganhos e perdas em instrumentos financeiros derivados respeitam a ganhos ou perdas
resultantes da avaliagio do justo valor dos instrumentos financeiros derivados obtidos para
negociaglio, efectuada numa base regular, conforme referido na politica contabilistica descrita na

nota 1.3,
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Outros resultados de exploragdo
Esta rubrica ¢ composta por:
2007 2006
Eures Euros
Outros proveitos de exploragdo:
Reembolso de despesas 2.234.425 1.993.486
Ganhos na alienagdo de imobilizado - 5.758
Outros proveitos de exploracio 162.015 27.975
2.396.440 2.027.219
Ouiros custos de exploragdo:
Perdas em contratos (2.637) (62.007)
Impostos (13.954) {696)
Outros custos de exploragdo (164.793) (41.966)
(181.384) (104.669)
2.215.056 1.922.550
Custos com pessoal
Esta rubrica ¢ composta por:
2007 2006
Euros Euros
Remuneragdes 3.762.863 2.566.288
Encargos sociais obrigatorios 655.642 615.345
Encargos sociais facultativos 69.079 79.831
Qutros encargos 117.707 38925
4.605.291 3.300.389

O nimero médio de pessoal ao servigo da Sociedade, distribuido por grandes categorias
profissionais, pode ser analisado como segue:

2007 2006
Direcgdo g 3
Quadros Superiores e Quadros Médios 43 I8
Profissionais Altamente Qualificados 119 110
Profissionais Semi-qualificados 5 4
175 135
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9 Gastos gerais administrativos

Esta rubrica é composta por:
2007 2006
Euros Euros
Agua, energia e combustiveis 91.279 83.305
Impressos e material de consumo corrente 114.373 91.183
Outros fornecimentos de terceiros 9.292 11,351
Rendas e alugueres 665.359 665.164
Comunicagfio e despesas de expedicio 3.168.058 2.710.256
DeslocagBes, estadas e representagio 201.808 130419
Publicidade e acgdes promocionais 2.541.043 2.182.924
Custos com trabalho independente 241.052 248.387
Conservagio e reparagiio 92.236 304.704
Seguros 19.520 19.730
Servigos judiciais, de contencioso e notariado 159.707 131.437
Servigos especializados 2,915,845 4.347.355
Outros servigos de terceiros 48,732 71.010
10.268.300 10.997.225

A rubrica Servigos especializados inclui o montante de Euros 1.904.026 (2006: Euros 3.294.824)
referente a servigos informéticos prestados.

10 Amortizagdes do exercicio

Esta rubrica ¢ composta por:
2007 2006
Euros Euros
Activos tangiveis:
Iméveis:
Obras em iméveis arrendados 4.594 4.595
Equipamento:
Mobilidrio e material 6.169 6.280
Méquinas ¢ ferramentas 1.865 1357
Equipamento informatico 75.244 68.716
Instalagdes interiores 6.359 6.963
Equipamento de transporte 2.786 2.683
Equipamento de seguranca 20 80
Outros activos tangiveis 138 137
97.175 90.811
Activos intangiveis:
“Software” 67.582 65.763
164.757 156.574
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11 ProvisGes para crédito

As provisdes para crédito, liquidas de reversdes e recuperagdes, s3o analisadas como segue:

2007 2006
Euros Euros
Provisdo especifica para crédito concedido:
Dotagdes do periodo 4.596.654 1.923.818
Reversdes do perfodo (1.105.492) (715.203)
Recuperagdes de crédito e juros (18.348) (54.68%)
3472814 1.153.930
Provis@o para riscos gerais de crédito:
Dotagdes do periodo 557.260 373.165
Reversdes do periodo (167.290) (173.989)
389.970 199.176
3.862.784 1.353.106
12 Impostos
O encargo com impostos sobre lucros no exercicio ¢ analisado como segue:
2007 2006
Euros Euros
Imposto corrente:
Do ano (3.705.689) (2.711.950)
Correcgdes relativas a exercicios anteriores (37.636) -
(3.743.325) (2.711.950)
Imposto diferido:
Diferengas temporirias 169.900 55.32%
(3.573.425) (2.656.621)

O valor de impostos sobre lucros ascende a Euros 3.573.425, o que representa uma taxa média de

imposto de 27% do resultado antes de impostos.

A diferenca entre a taxa nominal de impostos sobre o rendimento a que a Sociedade se encontra
sujeita ¢ a taxa média acima referida resulta dos ajustamentos considerados para efeitos da

determinagfio da matéria colectavel, nos termos previstos na legislagdo aplicével.
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A anilise dos principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de

determinagdo da matéria colectdvel ¢ que assumem natureza tempordria, € apresentada como
segue:

(1) Encargos com provisdes para crédito que, nos termos da legislagdo aplicavel, ndo foram
considerados para efeitos de determinagdo da matéria colectével no exercicio de 2007 e que
serfio objecto de reconhecimento fiscal em exercicios futuros, no montante de Euros 641.506;

(i) Beneficios fiscais concedidos & criagio de emprego para jovens, no montante de
Euros 205.997;

(iii) Variagio patrimonial positiva no montante de Euros 169.900 resultante do registo em
resultados do ano das matérias que geram impostos diferidos e que sdo acrescidas para efeitos
de apuramento do lucro tributdvel para o exercicio de 2007,

O principal ajustamento efectuado ao resultado contabilistico para efeitos de determinagio da

matéria colectdvel que assume natureza permanente refere-se essencialmente a tributagdo
autonoma, nos termos da lei de despesas de representagio e encargos com viaturas.

A reconciliagdo da taxa de imposto é analisada como segue:

2007 2006

Yo Euros %o Euros
Luero antes de impostos 13.197.910 9.705.868
Taxa de imposto corrente 26,50% 3.497 446 27.50% 2.669.114
Correceio IRC relativo a exercicios anteriores 0,29% 37.636 - -
Provistes nfio dedutiveis (i) 1,29% 169.999 0,56% 54.773
Beneficios fizcais (ii) _ -0.41% (54.589) ),24% (23.699)
Diferengas tempordrias (jii) -1,29% (169.900) 0,57% (55.329)
Outros custos niio aceites 0,60% 78,760 - -
Tributaciio auldnoma ¢ outros impactos 0,11% 14.073 0,12% 11,762

27.08% 3.573.425 27.37% 2.656.621

O montante de impostos diferidos em resultados ¢ atribuivel & seguinte rubrica:

2007 2006
Euros Euros
Provisdes para crédito 169.900 55.329
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Resultado por acgéo
O resultado por acgéo € calculado da seguinte forma:
2007 2006
Euros Euros
Resultado liquido 9.624.485 7.049.247
Niimero médio de acgdes 2.118.439 2.000.000
Resultado por ac¢do basico 4,54 3,52
Resultado por ac¢do diluido 4,54 3,52

O resultado por acgfio bésico € calculado efectuando a divisio do resultado atribuivel aos
accionistas da Sociedade pelo nimero médio de acgdes ordindrias emitidas durante o ano,
excluindo o niimero médio de acgdes compradas pela Sociedade e detidas na carteira como acgdes
proprias.

O resultado por acglio diluido ¢ calculado ajustando as acgBes ordindrias potenciais ao niimero
média de acges ordindrias, as quais podem resultar de divida convertivel e de opgdes sobre
acgdes. Os encargos com estes instrumentos sdo igualmente ajustados ao resultado do exercicio.

Em 31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006, a Sociedade ndio detinha acgdes potenciais ordindrias, pelo
que o resultado por acgdo dilufdo é igual ao resultado por ac¢dio bésico.

Disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2007 2006
Euros Euros
Instituigdes de crédito no pais 2.617.835 1.397.744
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15 Crédito a clientes
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2007 2006
Euros Euros
Crédito interno:
Financiamento para aquisi¢des a crédito 194.618.738 127.160.762
Juros a receber 2.576.739 1.356.853

197.195.477 128.517.615

Crédito e juros vencidos:

Menos de 90 dias 794 447 649.756
Mais de 90 dias 18.793.979 11.866.166
19.588.426 12.515.922

216.783.903 141.033.537

Provisdio especifica para crédito concedido _(19.391.044) (12.262.944)
197.392.859 128.770.593

A rubrica Financiamento para aquisigdes a crédito é constituida em grande parte por crédito
“revolving” e pelo crédito concedido no més de Dezembro.

A rubrica Financiamento para aquisi¢des a crédito no montante de Euros 194.618.738
(2006: Euros 127.160.762) refere-se a um elevado nlimero de créditos concedidos de montantes
reduzidos. Dada a natureza do tipo de crédito concedido, considera-se que o prazo residual destas
operagdes € de curto prazo.

Todo o crédito concedido aos clientes ¢ efectuado em regime de taxa fixa, sem garantia ¢ a clientes
particulares. O crédito concedido divide-se em dois tipos de produtos: cartéio privativo e conta
corrente “revolving”.

A rubrica Crédito e juros vencidos refere-se a valores de capital e juros das prestagdes vencidas ¢
nio cobradas,

Os movimentos da Provisdo especifica para crédito concedido sdo analisados como segue:

2007 2006

Euros Euros
Saldo em 1 de Janeiro 12.262.944 11.441.292
Dotagdes do periodo 4,596.654 1.923.3;_3
Reposigdes do periodo (1.105.492) (715.203)
Transferéncias 3.849.956 -
Utilizagbes do periodo _{213.018) (386.963)
Saldo em 31 de Dezembro 19.391.044 12.262.944
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A rubrica Transferéncias no montante de Euros 3.849.956 referc-se & provisdo especifice para
crédito concedido contabilizada pelo Banque Accord, S.A. Portugal (Sucursal) a 31 de Janeiro de

2007.

Durante o exercicio de 2007, a Sociedade procedeu 4 anulagiio de créditos que se encontravam
totalmente provisionados, pela utilizagio de provisdes no montante de Euros 213.018

(2006: Euros 386.963).

Os juros sobre crédito vencido sio reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos salvo
quando o atraso ¢ inferior a 90 dias. A 31 de Dezembro de 2007, a anulagdo de proveitos de crédito
¢ de Euros 5.875.180 (2006: Euros 4.972.895).

16 Activos financeiros detidos para negociacdo

Os activos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 sdo analisados como segue:

31 de Dezembro de 2007 31 de Dezembro de 2006
Nocional Justo valor Passivo  Nocional Justo valor Passivo
Activo Activo
CAP’s
22.500.000 14.953 - - -
22.500.000 16.295 - - -
80.000.000 29.082 - - -
20.000.000 7.270
10.000.000 4,757 - -
155.000.000 72.357

A 31 de Dezembro de 2007 e 2006, o escalonamento dos derivados de negociagio por prazos de
vencimento, ¢ apresentado como segue:

Até 3 meses
De | ano até 5 anos

2007
Euros

2006
Euros

45.000.000
110.000.000

155.000.000
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17 Activos tangiveis
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2007 2006
Euros Euros
Inéveis:
Obras em iméveis arrendados 35.863 35.863
Equipamento:
Mobilidrio e material 99.535 96.171
Miéquinas e ferramentas 12.665 12.665
Equipamento informético 456.981 421.606
InstalagGes interiores 48.332 48.332
Equipamento de transporte 11.142 11.142
Equipamento de seguranga 2323 2323
Outras activos tangiveis 1.103 1.103
667.944 629.205
Amortizagies acumuladas:
Relativas a0 exercicio corrente (97.175) (90.811)
Relativas a exercicios anteriores (372.350) (282.919)
(469.525) (373.730)
198.419 255475
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Os movimentos da rubrica Activos tangiveis, durante o ano de 2007, sdo analisados como segue:

Saldo em Aquisicdes/ Saldo em
1 Janeiro Dotagbes Abates 31 Dezembro
Euros Euros Euros Euros
Custo de aquisigdo:
Iméveis:
Obras em iméveis arrendados 35.863 - - 35.863
Equipamento:
Mobilidrio e material 96.171 3.364 - 99.535
Méquinas e ferramentas 12.665 - - 12.665
Equipamento informéatico 421.606 38.120 (2.745) 456.981
InstalagSes interiores 48,332 - - 48.332
Eguipamento de transporte 11.142 - - 11.142
Equipamento de seguranga 2323 - - 2323
Outros activos tangiveis 1.103 - - 1.103
629.205 41.485 (2.745) 667.944
Amortizagdes acumuladas:
Iméveis:
Obras em imoveis arrendados 18.242 4.594 - 22.836
Equipamento:
Mobilidrio e material 65.418 6.169 - 71.587
Méquinas ¢ ferramentas 5.197 1.865 - 7.062
Equipamento informético 248.616 75.244 (1.380) 322.480
Instalacdes interiores 29.788 6.359 - 36.147
Equipamento de transporte 3.586 2.786 - 6.372
Equipamento de seguranga 2.263 20 - 2.283
Outros activos tangiveis 620 138 - 758
373.730 97.175 (1.380) 469.525
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18 Activos intangiveis
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2007 2006
Euros Euros
Despesas de estabelecimento 125.481 125.481
“Software” 309.660 268.333
Qutros activos intangiveis 163.354 56.000
598.495 449.814
Amortiza¢des acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente (67.582) (65.763)
Relativas a exercicios anteriores (292.885) (226.502)
(360.467) (292.265)
238.028 157.549

Os movimentos da rubrica Activos intangiveis, durante o ano de 2007, sdo analisados como segue:

Saldo em Aquisicdes/ Saldo em
1Janciro  Dotagbes  |ronsfertmcias 5, by embro
Euros Euros Euros Euros
Custo de aquisigdo:
Despesas de
estabelecimento 125.481 L i 125.481
“Software” 268.333 40.435 892 309.660
asect BEioy 56.000 ! 107.354 163.354
intangiveis
449,814 40.435 108.246 598.495
Amortizagbes
acumuladas:
Despesas de
estabelecimento 125.481 ) . 125.481
“Software” 166.784 67.582 620 234,986
292.265 67.582 620 360.467

A rubrica Transferéncias refere-se aos Activos intangiveis detidos pelo Banque Accord, S.A.
Portugal (Sucursal) a 31 de Janeiro de 2007,
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19 Activos e passivos por impostos diferidos

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango podem ser analisados como

segue:
2007 2006
Activos Passivos Activos Passivos
Euros Euros Euros Euros
Provisdes 515.833 - 262.187 E
Impostos diferidos lquidos 515.833 262.187

Os activos e passivos por impostos diferidos s#o apresentados pelo seu valor liquido sempre que
nos termos da legislagdo aplicavel, 2 Sociedade possa compensar activos por impostos correntes
com passivos por impostos correntes € sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com
0 mesmo imposto.

O movimento do imposto diferido ¢ analisado como segue:

2007 2006
Euros Euros
Saldo em 1 de Janeiro 262.187 206.858
Reconhecido em resultados 169.900 55.329
Transferéncias 83.746 -
Saldo em 31 de Dezembro 515.833 262.187

A rubrica Transferéncias no montante de Euros 83.746 refere-se aos activos por impostos
diferidos contabilizados pelo Banque Accord, S.A. Portugal (Sucursal) a 31 de Janeiro de 2007,
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20 Outros activos
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2007 2006

Euros Euros
Banque Accord, S.A, Portugal (Sucursal) - 978.599
CPH ~ Companhia Portuguesa de Hipermercados, S.A. 50,457 119.117
Valores & guarda do tribunal 1.185.068 1.077.253
Adiantamentos 171.640 176.602
Outros devedores 476.413 133.543
Proveitos a receber 789.176 491,355
Despesas com encargo diferido 68.482 86.039
Contas diversas 2.185.731 2.833.792

4.926.967 5.896.300

A rubrica Valores & guarda do tribunal no montante de Euros 1.185.068 (2006: Euros 1.077.253)
refere-se a valores na posse dos tribunais, relativos a cheques precatorios e penhoras sobre
contratos em contencioso,

A rubrica Contas diversas inclui 0 montante de Euros 1.655.992 (2006: Euros 1.182.004) referente
a pagamentos efectuados pelos clientes nos dltimos dias do més antes do fecho contabilistico, o
qual serd regularizado no infcio do més seguinte por contrapartida da rubrica Disponibilidades em
outras institui¢des de crédito.

A rubrica Contas diversas inclui também o montante de Euros 400.644 (2006: Euros 1.071.820)

referente a crédito concedido nos Gltimos dias do més antes do fecho contabilistico, o qual serd
regularizado no inicio do més seguinte por contrapartida da rubrica Crédito a clientes.

21 Recursos de outras institui¢des de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2007 2006

Euros Eures
Instituigdes de crédito no pais 33.502.453 66.427.122
InstituigBes de crédito no estrangeiro 81.658.000 41.658.000

Juros a pagar:

Instituigdes de crédito no pais 81.563 348.601
Institui¢des de crédito no estrangeiro 262.336 212371
165.504.352 108.646.094

A rubrica Instituigdes de crédito no estrangeiro no montante de Euros 81.658.000
(2006: Euros 41.658.000) refere-se a empréstimos concedidos pelo Banque Accord, S.A..
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A andlise da rubrica Recursos de outras instituicdes de crédito de acordo com o periodo
remanescente das operagdes, ¢ apresentada como segue:

2007 2006

Euros Euros
Até 3 meses 150.332.213 92.347.797
3 meses até | ano 15.169.686 15:2ZL175
Duragdo indeterminada (descobertos bancirios) 2.453 1.077.122

165.504.352 108.646.094

Provisdes

Esta rubrica € analisada como segue:

2007 2006

Euros Euros
Provis#o para riscos gerais de crédito 2.833.122 1.862.924
Provis#o para outros riscos e encargos 13.966 13.966
2.847.088 1.876.890

Os movimentos da rubrica Proviséo para riscos gerais de crédito sdo analisados como segue:

2007 2006

Euros Euros
Saldo em 1 de Janciro 1.862.924 1.663.748
Dotagdes do periodo 557.260 373.165
Reposigdes do periodo (167.290) (173.989)
Transferéncias 580.228 -
Saldo em 31 de Dezembro 2.833.122 1.862.924

A rubrica Transferéncias no montante de Euros 580.228 refere-se & provisdo para riscos gerais de
crédito contabilizada pelo Banque Accord, S.A. Portuga! (Sucursal) a 31 de Janeiro de 2007,

A provisio para riscos gerais de crédito foi constituida no &mbito do Aviso n° 3/95 de 30 de Junho
de 1995, n® 2/99 de 15 de Janeiro de 1999, n® 8/03 de 8 de Fevereiro de 2003 ¢ Instrugdo
n® 27/2000 de 15 de Dezembro de 2000 do Banco de Portugal, de acordo com a politica
contabilistica descrita na nota 1.2,
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Passivos subordinados

Esta rubrica € analisada como segue:

2007 2006
Euros Euros
Empréstimo subordinado
Instituicdes de erédito no estrangeiro 4,000.000 -
Jures a pagar:
Instituigdes de crédito no estrangeiro 20.211 -
4.020.211 =

A rubrica Empréstino  subordinadc no  montante de  Euros  4.000.000
refere-se a um empréstimo subordinado concedido pelo Banque Accord, S.A..

Passivos por impostos correntes

A diferenga entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga ¢ analisada como segue:

2007 2006
Euros Euros
Carga fiscal imputada (dotagdes) 3.705.689 2.711.950
Carga fiscal paga (2.118.014) (1.983.991)
Diferenca:
A pagar 1.587.675 727959

A carga fiscal paga inclui pagamentos por conta, retengdes na fonte ¢ entregas adicionais.
A diferenga entre a carga fiscal imputada (dotagfo) ¢ a paga encontra-se totalmente provisionada.

A provisdo para impostos sobre lucros foi calculada de acordo com os critérios fiscais vigentes &
data do balango,
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Outros passivos
Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2007 2006

Euros Euros
Banque Accord, S.A. 52.831 417.636
CPH — Companhia Portuguesa de Hipermercados, S.A. 577.982 777.940
Companhias de seguros 1.070.954 497.529
Outros credores 748.533 1.159.420
Imposto do selo a pagar 159.226 91.117
Imposto sobre o valor acrescentado a pagar 236.512 251.368
Sector piblico administrativo 97.197 78247
Custos a pagar com férias e subsidios de férias 405.100 315322
Bonus a colaboradores 322.158 206.085
Qutros custos a pagar 2421226 1.227.305
Receitas com rendimento diferido 881.549 833.546
Contas diversas 1.553.838 592.193

8.527.106 6.447.708

A rubrica Outros credores inclui 0 montante de Euros 248.026 (2006: Euros 480.839) referente a
servigos informaticos prestados e facturados.

A rubrica Outros custos a pagar inclui o montante de Euros 260.033 (2006: Euros 471.928)
referente a servigos informaticos prestados e ainda ndo facturados.

Capital e outros instrumentos de capital

O capital social no montante de Euros 10.646.030, representado por 2.129.206 ac¢des com o valor
nominal de S Euros, encontra-se integralmente subscrito e realizado.

No contexto da integragdo da actividade do Banque Accord, S.A. Portugal (Sucursal) na Crediplus
- Institui¢do Financeira de Crédito, S.A. ocorreu um aumento no capital social no montante de
Euros 646.030, representado pela emissdo de 129.206 acgbes com o valor nominal de 5 Euros, que
foi realizado pelo accionista Gnico, Banque Accord, S.A,, através da transferéncia do patriménio
afecto & Sucursal em Portugal, pelo valor contabilistico liquido tendo havido lugar a um
suprimento pelo Banque Accord, S.A,, no valor de Euros 2. Este aumento foi efectuado por
escritura publica a | de Fevereiro de 2007.

A data de 31 de Dezembro de 2007, a Crediplus — Instituigdo Financeira de Crédito, S.A., é detida

em 100 % pelo Banque Accord, S.A., sendo as suas Demonstragdes Financeiras consolidadas nas
Demonstragdies Financeiras do Banque Accord, S.A..
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27 Reserva legal

28

29

Nos termos da legislagio portuguesa, a Sociedade deveri reforgar anualmente a reserva legal com
pelo menos 10% dos lucros anuais, até & concorréncia do capital social. Esta reserva, normalmente
ndo esta disponivel para distribuigdo ¢ pode ser utilizada para absorver prejuizos futuros ¢ para
aumentar o capital social. Neste contexto, e na sequéncia da deliberag@io da Assembleia Geral em
15 de Margo de 2007, foi efectuado um reforgo da reserva legal no montante de Euros 704.925.

Em fun¢do do resultado liquido obtido pela Crediplus - Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. no
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, deverd ser afecto & reserva legal o montante de
Euros 962.449.

Reservas e resultados acumulados

Esta rubrica é analisada como segue:

2007 2006
Euros Euros
Reservas e resultados acumulados:
Reserva legal 2.490.281 1.785.356
Qutras reservas e resultados transitados 715.279 206.858
3.205.560 1.992.214

Durante o exercicio de 2007 e de acordo com deliberagio em Assembleia Geral, a Sociedade

distribuiu resultados ao Bangue Accord, S.A. no montante de TGuros 6.000.000
(2006: Euros 5.200.000).
Contas extrapatrimoniais
Esta rubrica é analisada como segue:
2007 2006
Euros Euros
Compromissos assumidos perante terceiros 583.054.323 454.382.863
Compromissos assumidos por terceiros 95.098.894 105.197.332
OperagBes cambiais, de taxas de juro e cotagdes 155.000.000 -
Outras contas extrapatrimoniais:
Créditos abatidos ao activo 1.318.872 1.104.081
Juros e despesas de crédito vencido anulados 24.161.812 17.355.126

A rubrica Compromissos assumidos perante terceiros no montante de Euros 583.054.323
(2006: Euros 454.382.863), refere-se aos plafonds de crédito concedido aos clientes utilizadores
dos cartdes de crédito geridos pela Sociedade.

A rubrica Compromissos assumidos por terceiros inclui o montante de Euros 28.342.000
(2006: Euros 67.492.000) referente a linhas de crédito concedidas pelo Banque Accord, S.A..
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30 Balangos e taxas médias

O valores contabilisticos médios dos activos e passivos financeiros, bem como as taxas de juro

médias efectivas, 540 apresentadas no seguinte quadro:

2007 2006
Balango Taxa Balanco Taxa
médio médio
Euros % Euros %
Activos geradores de juros:
Disponibilidades em outras
instituigdes crédito 2.036.730 3,24 1.687.068 2,18
Crédito a clientes 171.623.935 16,76 110.754.38] 15,08
Total de activos geradores de juros 173.660.665 16,60 112.441.449 14,89
Activos ndo geradores de juros 5.955.027 - 5.878.650 -
Total do Activo 179.615.691 16,60 118.320.099 14,89
Passivos geradores de juros:
Passivo subordinado 3.668.351 4,45 - -
Recursos de outras institui¢des
de crédito 141.260.172 4,09 91.397.700 2,90

Total de passivos geradores de juros 144.928.523 4,10  91.397.700 2,9
Passivos ndo geradores de juros 14.772.665 - 9.421.420 -
Total do Passivo 159.701.188 4,10 100.819.120 2,90
Capital Préprio 19.914.502 - 17.500.979 -
Total do Passivo e do Capital Préprio  179.615.690 118.320.099
Taxa de Margem: financeira (1) 13,19% 12,53%

(1) - Relaglo entre a Margem financeira e o salde médio do Total de activos geradores de juros.
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31 Justo valor

A 31 de Dezembro de 2007, a decomposigéio dos activos e passivos financeiros da Sociedade
contabilizados ao valor contabilistico (custo histérico) e ao seu justo valor ¢ analisado como

segue:
31 de Dezembro de 2007
Valor Justo
contabilistico valor Diferen¢a
Euros Euros Euros
Activos financeiros:
Crédito a clientes 197.392.859 197.392.859
Activos financeiros detidos para 72.357 72.357 -
negociagdo
Passivos financeiros:
Empréstimos de instituigdes crédito 165.504.352 165.504.352 -
Passivos subordinados 4.020.211 4.020.211 -

A 31 de Dezembro de 2006, a decomposigio dos activos e passivos financeiros da Sociedade
contabilizados ao valor contabilistico (custo histérico) ¢ a0 seu justo valor ¢ analisado como

segue:
31 de Dezembro de 2066
Valor Justo
contabilistico valor Diferenca
Euros Euros Euros
Activos financeiros:
Crédito a clientes 128.770.593 128.770.593 -
Passivos financeiros:
Empréstimos de instituigdes crédito 108.646.094 108.646.094 -
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32 Partes relacionadas

A data de 31 de Dezembro de 2007, os membros dos Orgdos de Administragdo e Fiscalizaggio ndo
detém qualquer posicdo accionista ou obrigacionista na Sociedade.

A data de 31 de Dezembro de 2007, o valor das transacgdes da Sociedade com partes relacionadas,

assim como os respectivos custos e proveitos reconhecidos no exercicio sio analisados como
segue:

Demonstragio de
Balanco resultados
Recursos
de outras Passivos Outros
Activo IC subordinados passivos Castos Proveitos
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Banque Accord, - 81.920.336 4.020.211 558.424 3.186.188 -
S.A.
Banque Accord,
S.A. Portugal . 5 X g - 314.505
(Sucursal) .
- 81.920.336 4020211 558.424 3.186.188 314.505

A data de 31 de Dezembro de 2006, o valor das transacgBes da Sociedade com partes relacionadas,
assim como os respectivos custos e proveitos reconhecidos no exercicio sdo analisados como

segue:
Balango Demonstragio de resultados
Recursos
de outras Outros
Active IC passivos Castos Proveitos
Euros Euros Euros Euros Euros
Bangue Accord. S.A. - 41.870.371 417.636 920.092 -
Banque Accord, S.A. Portugal
lSl?mai} 978.599 - - - 3.897.749
978.599 41.658.000 417.636 920.092 3.897.749
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33 Gestdo dos riscos de actividade
Risco de Crédito:

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento de clientes ou contrapartes relativamente as obrigagBes contratuais estabelecidas
com a Crediplus no @mbito da sua actividade.

A politica do Risco de Crédito foi definida pelo Grupo Banque Accord e validada pelo Conselho
de Administrag3o,

A condugio do Risco de Crédito é da responsabilidade do Comité Risco a partir de elementos de
seguimento recorrentes ¢ de andlises complementares por ele pedidas. As suas decisdes e
orientagBes visam a implementar as melhorias ou orientag3es necessarias no sentido de respeitar o
custo de risco definido pelo Conselho de Administragdo.

A aceitagio de um cliente assenta na observéincia dos seguintes principios fundamentais:

= A andlise do perfil do cliente;

= A andlise da documentagdo que faz parte dos requisitos para a sua aceitag@o, respeitando a
legislagdo em vigor;

= O recurso a andlise de bases de dados internos ou externos.

A gestlio do Risco de Crédito trata também das politicas de aumento de Plafond, de cross-selling ¢
de recuperagfio.

A reparti¢lio por sectores de actividade de exposi¢do ao risco de crédito ndo se aplica, visto que
todo o crédito é concedido a particulares,

Risco de Mercado:

O Risco de Mercado representa a eventual perda resultante de uma alterago adversa do valor de
um instrumento financeiro como consequéncia da variagio de taxas de juros, taxas de cdmbio e
pregos de acgdes.

A cobertura da Crediplus ¢ da responsabilidade do Grupo Banque Accord.

Risco de Liquidez (¢ de Taxa de Juro):

O Risco de Liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o activo satisfazendo as
responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de
liquidagéio de posigdes em carteira,

As politicas relacionadas com a gestdo de Liquidez ¢ do Risco de Taxa de Juros sdo seguidas e
controladas por um Comité. Estas politicas sfio devidamente validadas pelo Conselho de
Administragdo.

O controlo didrio do Risco de Liquidez é da responsabilidade da Direccdo Administrativa e
Financeira.

O Risco de Taxa de Juro é gerido ao nivel do Grupo Banque Accord e ndo da Crediplus.
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Exposigdo ao risco de taxa de juro:
Valor de Nio At De3a Deba
Balango sensiveis 3 meses 6 meses 12 meses
Caixa ¢
disponibilidades 2.618.045 2.618.045 -
Crédito a clicntes 197.392 859 167.392.859 -
200.010.904 200.010.904 -
Recursos de outras instituigdes
de crédito 165.504.352 - 150.334.666 10.156.492 5.013.194
Passivos
subordinados 4020211 . 4.020.211 - -
169.524.563 - 154.354.877 10.156.492 5.013.194
Risco Operacional:

O Risco Operacional define-se como o risco de perdas como resultado da inadaptagdo ou
insuficiéncia de processos, de pessoas, de sistemas internos ou resultantes de eventos exteriores,

A politica de Gestdo do Risco Operacional, baseada nos principios descritos nos Acordos de
Basileia II, foi definida pelo Grupo Banque Accord e validada pelo Conselho de Administragio. A
mesma foi completada por uma adenda de forma a responder as especificidades de Crediplus.

A Crediplus implementou uma fungfio de gestio e coordenagfio Basileia [I-Risco Operacional ¢
uma organizaciio de Correspondentes Operacionais. Esta estrutura é responsdvel para garantir o
seguimento dos riscos inerentes a actividade de Crediplus, propor soluges de controlo e redugfio

das exposigdes.

apital re en

O capital regulamentar da Crediplus - Institui¢do Financeira de Crédito, S.A. ¢ calculado tendo por
base as regras definidas pelo Banco Portugal através do Aviso n® 12/92, que define o conceito de
capital regulamentar ¢ dos avisos n°.1/93 e n°.7/96, que estabelecem a ponderagdo de risco dos
clementos activos ¢ extrapatrimoniais.

De acordo com as regras do Banco de Portugal, as institui¢des de crédito sdo obrigadas a manter
em permanéncia um récio de solvabilidade superior a 8%, calculado pelo quociente entre os seus
Fundos Préprios e os seus Activos de Risco.

Para além do ricio de solvabilidade, 0 Banco de Portugal procede ao acompanhamento e

supervisdo da actividade da Instituigio em matéria prudencial, estabelecendo regras no sentido de
salvaguarda da solidez do sistema financeiro.

39



34

Crediplus - institwigdo Financeira de Crédite, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Os fundos préprios elegiveis totais da Sociedade em 31 de Dezembro de 2007 ascendem ao
montante de Euros 20.055.988 (2006: Euros 12.900.042), decomposto por fundos préprios de base
a Euros 13.351.377 (2006: Euros 11.627.808) e fundos préprios complementares a 31 de
Dezembro de 2007 Euros 6.704.611 (2006: Euros 1.272.334). O récio de solvabilidade da
Sociedade situa-se acima dos 8%.

Indicadores do Balango ¢ Demonstragdo de resultados por
segmentos

Dada a natureza da actividade ¢ dos seus clientes, a Sociedade concentra-se num Gnico segmento
de negdeio que ¢ o crédito ao consumo.

Os elementos da demonstragéo de resultados e do balango foram obtidos na sua totalidade em
Portugal.

35 Normas contabilisticas recentemente emitidas

As normas contabilisticas ¢ interpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda ndio entraram em
vigor e que a Sociedade ainda nd@io aplicou na elaboragéio das suas demonstragdes financeiras,
podem ser analisadas como segue:

IAS 1 (Alterada )- Apresentagiio das Demonstracdes Financeiras

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Setembro de 2007, a JAS |
Apresentagdo das Demonstragdes Financeiras alterada com data efectiva de aplicagfio mandatdria
em | de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida. A aprovagdo por parte da
Comisséio Europeia encontra-se em andlise pelo European Financial Reporting Advisory Group -
EFRAG (EFRAG).

Esta norma revista, introduz os seguintes novos aspectos:

a) Conjunto completo de demonstragdes financeiras

- Alteragdo da nomenclatura de dois dos elementos que fazem parte de um conjunto completo de
demonstra¢des financeiras: 1) Demonstrag@o da Posi¢do Financeira, ¢ 2) Demonstragio de fluxos
de caixa,

- Apresentagdio obrigatéria de informagiio comparativa em relagdo ao periodo mais recente,

sempre que uma entidade aplique retrospectivamente uma politica contabilistica ou tenha
efectuado um ajustamento ou reclassificac@io as demonstragdes financeiras refrospectivamente.
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b) Reporte de alteragSes nos capitais proprios directamente detidos pelos accionistas e
"comprehensive income”

- Alteragdes nos capitais préprios resultantes de transacgdes com accionistas devem ser
apresentadas separadamente das alteragBes resultantes de outras transacgdes;

- Custos e proveitos deverdo ser apresentados separadamente numa {inica demonstragio ou em
duas demonstragdes separadamente da Demonstraglio de alterag@es no capital proprio.

- As componentes do resultado ndo apresentadas em resultados do exercicio, ditas outras
compenentes do resultado (“other comprehensive income"), deverfic ser apresentadas na
demonstragdo de resultados completo ("comprehensive income");

- Apresentaciio nas demonstragdes financeiras do resultado completo total.

¢) Outras componentes do resultado

- Apresentagio dos resultados fiscais associados a cada componente das outras componentes de
resultado.

- Apresentacdo das reclassificagbes de outras componentes de resultados reconhecidas em
periodos anteriores para resultados do exercicio.

d) Apresentagdo de dividendos

- Os dividendos s@o considerados distribuigdes aos detentores de capital ("owners") ¢ os
montantes atribuidos por ac¢fio devem ser apresentados na Demonstragdio de alteragdes no capital
proprio ou nas notas as demonstragdes financeiras,

A Sociedade encontra-se a avaliar o impacto da adopgio desta norma.

1AS 23 (Alterada) - Custos de Empréstimos Obtidos

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Margo de 2007, a IAS 23 Custos
de Empréstimos Obtidos alterada, com data efectiva de aplicag@io mandatoria em 1 de Janeiro de
2009, sendo a sua adopsdo antecipada permitida. A aprovagfio por parte da Comissdo Europeia
encontra-se em anélise pelo Accounting Regulatory Committee (ARC).

Esta norma define que os custos de empréstimos obtidos directamente atribuiveis ao custo de
aquisigéo, construgdo ou produgic de um activo (activo elegivel) ¢ parte integrante do seu custo.
Outros custos com empréstimos obtidos sdo reconhecidos em custos do exercicio.

A Sociedade encontra-se a avaliar o impacto da adop¢io desta norma, ndo esperando que dai
resultem impactos significativos.
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IAS 27 (Alterada) - Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Janeiro de 2008, a IAS 27
Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas, com data efectiva de aplicagiio mandatoria
em | de Julho de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida. A aprovagdo por parte da
Comissdo Europeia encontra-se em andlise pelo EFRAG.

As principais alteragdes a IAS 27 prendem-se com:

- Alteragio da denominagfio de interesses minoritdrios para interesses sem controlo ("non-
controlling interest");

- Reconhecimento dos interesses sem controlo nos capitais proprios, contudo separadamente da
parte atribuivel aos interesses que detém o controlo;

- O resultado completo total ("total comprehensive income”) ¢ atribuido aos detentores do capital
da casa-mde assim como aos detentores de interesses sem controlo, mesmo que este resuitado seja
negativo.

- AlteragGes de controlo dos interesses da casa-mde que n#io resultem na perda desse controlo, ndo
geram quaisquer ganhos nem perdas reconhecidas em resultados. Da mesma forma, nenhuma
alteragdio nos activos, incluindo Goodwill, e passivos ¢ reconhecida;

- Sempre que uma entidade perca controlo sobre uma subsididria, associada ou num investimento
conjunto € reconhecida uma perda ou ganho em resultados do exercicio. Qualquer investimento
retido ¢ mensurado ao justo valor na data da perda do controlo.

A Sociedade ndo espera vir a ter nenhum impacto com a adopgéio desta norma.

IFRS 2 (Alterada) - Pagamento em Acgdes: Condigdes de aquisigdo

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Janeiro de 2008, a IFRS 2
(Alterada) - Pagamento em Acgles: Condigdes de aquisicio, com data efectiva de aplicagio
mandatdria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida. A aprovagio por
parte da Comiss3o Europeia encontra-se em anélise pelo EFRAG.

A TFRS 2 alterada visou apenas esclarecer a definigio da condi¢des de aquisicio e de
cancelamentos desses mesmos direitos.

Esta norma nfo terd qualquer impacto nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

IFRS 3 (Revista) - Concentragdes de Actividades empresariais

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Janeiro de 2008, a IFRS 3
(Revista) - Concentragdes de Actividades empresariais, com data efectiva de aplicagiio mandatéria
em | de Julho de 2009, sendo a sua adopg@io antecipada permitida. A aprovagiio por parte da
Comissfio Europeia encontra-se em andlise pelo EFRAG.
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A IFRS3 revista resulta da segunda fase do processo de convergéncia entre os IFRS e 0 US GAAP,
cujas principais conclusdes incluem o reconhecimento de uma concentragdio de actividades
empresariais pelo método da compra (j4 introduzido na vers@o anterior da IFRS3) ¢ estabelece qual
o critério de identificagdo ¢ reconhecimento de um activo intangivel separadamente do Goodwill,
nomeadamente pelo facto ¢ existirem direitos contractuais ou outros legais e a possibilidade da sua
separaglio, isto €, através da venda, transferéncia, licenciamento, aluguer, troca, entre outras.

Esta norma ndo teré qualquer impacto nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

IFRS 8 — Segmentos operacionais

O International Accounting Standards Board (TASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 a IFRS 8
Segmentos operacionais, tendo sido aprovada pela Comissio Europeia em 21 de Novembro de
2007. Esta norma € de aplicagdo mandatdria para exercicios a comegar ou a partir de 1 de Janeiro
de 2009,

A IFRS 8 segmentos operacionais define a apresentagio da informagiio sobre segmentos
operacionais de uma entidade ¢ também sobre servigos e produtos, dreas geograficas onde a
entidade opera ¢ os seus maiores clientes. Esta norma especifica como uma entidade deverd
reportar a sua informagdo nas demonstragdes financeiras anuais, e como consequéncia alterard a
IAS 34 Reporte financeiro interino, no que respeita 4 informaglo a ser seleccionada para reporte
financeiro interino. Uma entidade terd também que fazer uma descrigdo sobre a informagdo
apresentada por segmento nomeadamente resultados e opera¢Ses, assim como uma breve descrigdo
de como os segmentos sdo construidos.

Esta norma nfio ter4 qualquer impacto nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

IFRIC 11 - IFRS 2 - Transacgdes com Treasury shares e Grupo

O International Financial Reporting Committee (IFRIC) emitiu em 2 de Novembro de 2006 a
IFRIC 11 TFRS 2 - TransacgBes com Treasury shares e Grupo com data efectiva de aplicagdo
mandatéria em 1 de Janeiro de 2008, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

O IFRIC 11 vem esclarecer em que condigdes os pagamentos com base em acgdes previstos no
IFRS 2, envolvendo accdes proprias ou acgdes de outras entidades do Grupo, deverdo ser
classificados nas demonstra¢des financeiras individuais das empresas do Grupo com sendo
pagamentos com base em acgdes com liquidagdo fisica ou com liquidag#o financeira.

Esta norma nfo terd qualquer impacto nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

IFRIC 12 Contratos de Concessio de Servicos

O International Financial Reporting Committee (IFRIC) emitiu em Julho de 2007, a IFRIC 12
Contratos de Concess@o de Servigos, com data efectiva de aplicagdo mandatéria em 1 de Janeiro de
2008, sendo a sua adop¢dio antecipada permitida. A aprovagio por parte da Comissdo Luropeia
encontra-se em andlise pelo ARAC.

O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessdo de servigos piiblico-privados. Esta norma aplicar-
se-4 apenas a situagbes onde o concedente a) controla ou regula os servigos prestados pelo
operador, e b) controla, os interesses residuais das infra-estruturas, na maturidade do contrato.

Esta norma nfio terd qualquer impacto nas demonstragoes financeiras da Sociedade.
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IFRIC 13 Programas de Fidelizagfo de Clientes

O International Financial Reporting Committee (IFRIC), emitiu em Julho de 2007, a IFRIC 13
Programas de Fidelizag@o de Clientes, com data efectiva de aplicagio mandatéria em 1 de Julho de
2008, sendo a sua adopciio antecipada permitida. A aprovagdo por parte da Comissio Europeia
encontra-se em andlise pelo ARAC.

Esta interpretagdo aplica-se a a programas de fidelizagdo de clientes, onde sdo adjudicados créditos
aos clientes como parte integrante de uma venda ou prestagio de servigos e estes poderdo trocar
esses créditos, no futuro, por servigos ou mercadorias gratuitamente ou com desconto,

A Sociedade encontra-se a avaliar o impacto da adop¢io desta norma.

IFRIC 14 TAS 19 - Limite de actives de beneficios definidos, requisitos de financiamento
mininios e sua interacgiio

O International Financial Reporting Committee (IFRIC), emitiu em Julho de 2007, a IFRIC 14 IAS
19 - Limite de beneficios definidos e requisitos de financiamento minimo ¢ sua interacedo, com
data efectiva de aplicagdo mandatéria em 1 de Janeiro de 2008, sendo a sua adop¢do antecipada
permitida. A aprovaglio por parte da Comiss#o Europeia encontra-se em andlise pelo EFRAC.

A mensuragdo de um activo por beneficios definidos estd estipulada no pardgrafo 58 da IAS 19.
Esta interpretagio visa esclarecer a) como uma entidade deverd reconhecer o efeito de requisitos
estatutdrios ou contratuais de financiamento de beneficios definidos, ¢ b) quando um surperdvite
no plano de pensdes poderd ser reconhecido. A existéncia de um requisito de financiamento
minimo poderd limitar a capacidade de uma entidade de reduzir as suas contribuicdes futuras para
esse plano. Adicionalmente, 2 existéncia de um limite de valorizagdo de um activo por beneficios
definidos podera tornar, o requisito de financiamento minimo oneroso. Geralmente, o requisito de
serem efectuadas contribui¢des para um plano ndo afecta a mensuragio de uma cativo ou passivo
por beneficios definidos. Contudo, um requisito de financiamento minimo podera dar origem ao
reconhecimento de um passivo, se a contribuigio requerida ndo tiver sido paga.

Esta norma nélo ter4 qualquer impacto nas demonstragdes financeiras da Sociedade.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAQ

E Examindmos as demonstragdes financeiras da Crediplus — Instituicdo Financeira de
Crédito, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2007 (que
evidencia um total de 205.962.509 euros e um total de capital proprio de 23.476.077
euros, incluindo um resultado liquido de 9.624.485 euros), as Demonstragdes dos
Resultados, dos Fluxos de Caixa e das alteragdes nos capitais proprios do exercicio findo
naquela data, e nas correspondentes Notas explicativas.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagio de demonstracdes
financeiras, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo
Banco de Portugal que tém como base a aplicagio das Normas Internacionais de Relato
Financeiro (“IFRS”) em vigor e adoptadas pela Unido Europeia, com excepgio das
matérias definidas nos n° 2° e 3° do Aviso n° 1/2005 e no n°® 2° do Aviso n° 4/2005 do
Banco de Portugal ("NCA’s”), que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posi¢ao financeira da Sociedade, o resultado das suas operacdes e os fluxos de caixa, bem
como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengio de um
sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitdvel sobre se as demonstracdes financeiras estio isentas de distor¢des
materialmente relevantes, Para tanto, o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em
Juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagao;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacdo, tendo em conta as circunsténcias;
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- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuvidade; ¢

- aapreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes
financeiras.

5. Onosso exame abrangeu também a verificagio da concordancia da informagdo financeira
constante do Relatério de Gestéio com as demonstracdes financeiras.

6.  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressio da
nossa opinido.

OPINIAQ

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira
¢ apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira da
Crediplus — Institui¢io Financeira de Crédito, S.A., em 31 de Dezembro de 2007, o
resultado das suas operagBes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em

conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas, conforme definidas pelo Banco
de Portugal.

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2008

KPMG & Associados — S.R.O.C., S.A.
representada por

Jeapéric (JM

(ROC n° #013)
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

RELATIVOS AO EXERCICIO DE 2007

Exmos. Senhores Accionistas da
Crediplus — Instituicio Financeira de Crédito, S.A.

De acordo com o disposto nos artigos 420° e 421° do Cddigo das Sociedades Comerciais, e no
cumprimento das fungdes de Fiscal dnico da Crediplus — Instituicio Financeira de Crédito, S.A..
relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, tomamos conhecimento dos actos do
Conselho de Administraggo da Sociedade, averigudmos da observancia do cumprimento da Lei e dos
Estatutos, procedemos 2 verificacio dos livros e registos contabilisticos, e levdmos a cabo outros
procedimentos julgados necessarios nas circunstincias.

Procedemos também a apreciagfio do Relatério de Gestio e a verificagdo da correcgdo das Contas da
Sociedade, com referéncia ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, compreendendo o
Balango, a Demonstragio dos Resultados, a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e as alteracdes dos
Capitais Proprios e as respectivas Notas Anexas. Do Conselho de Administragfio e dos Servigos
obtivemos sempre a documentagio e os esclarecimentos solicitados, 0 que agradecemos, concluindo
que:

1. O Relatério de Gestdio e as Contas da Crediplus — Institui¢io Financeira de Crédito, S.A.,
relativos a 2007, e os livros de contabilidade, satisfazem as disposi¢oes legais e estatutarias;

2. Os actos do Conselho de Administragio do nosso conhecimento procuraram salvaguardar o
cumprimento da Lei e dos Estatutos;

3. As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos adoptados, encontram-se
devidamente evidenciados nas Notas.

Apreciamos ainda o Relatério Anual sobre a Fiscalizacdo Efectuada, elaborado pela Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, e tomamos conhecimento da sua Certificacfio Legal das Contas de
2007, a qual damos a nossa concordancia.
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Face ao exposto, somos de parecer que sejam aprovados:

a) O Relatério de Gestao e as Contas do exercicio de 2007, apresentados pelo Conselho de
Administragdo, bem como a correspondente proposta de aplicagéo de resultados, contida
no mencionado Relatério de Gestio;

b) A gestdo da Sociedade exercida em 2007 pelo Conselho de Administrag3o;

Nesta oportunidade, manifestamos ao Conselho de Administragio o nosso apreco pela excelente
colaboragdo recebida e a eficiéncia com que exerceu as suas fungdes.

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2008

O Fiscal Unico

forni L
v —-"f =

KPMG & Associados, S.R.0.C., S.A.
representada por
Jean-éric Gaign (ROC n° 1013)
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Exmo. Conselho de Administragdo da
Crediplus — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

RELATORIO ANUAL SOBRE A FISCALIZACAO EFECTUADA
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

1. O presente relatério ¢ emitido nos termos da alinea a) do n° 1 do art® 52° do Decreto-Lei
n®487/99, de 16 de Novembro e demais legislagao aplicavel.

2. Procedemos a revisio legal da Crediplus — Institui¢io Financeira de Crédito, S.A.,
incluindo o exame das suas Contas relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007,
preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA) tal como definidas
pelo Banco de Portugal. O nosso exame foi realizado de acordo com as Normas Técnicas e
Directrizes de Revisdo/Auditoria aprovadas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e
com a profundidade considerada necesséria nas circunstancias. Em consequéncia do exame
efectuado, emitimos nesta data, a respectiva Certificacio Le gal das Contas, sem reservas.

3. De entre outros acompanhamos a gestdo da Sociedade, através da leitura das actas do
Conselho de Administragdo e de reunides havidas com os seus representantes, tendo sido
solicitados e obtidos os esclarecimentos considerados necessarios, e realizamos ainda os
seguintes procedimentos:

(1)  Apreciagdo das politicas contabilisticas da Sociedade quanto a sua adequagdo e
consisténcia, nomeadamente quanto a provisdes e amortizagdes, reconhecimento ou
diferimento de custos e proveitos.

(2)  Verificagdo da conformidade das demonstracdes financeiras que compreendem o
Balango em 31 de Dezembro de 2007, as Demonstragbes dos resultados, dos fluxos de
caixa e das alteragSes no capital préprio do exercicio entdo findo, bem como as Notas
explicativas a estas demonstragSes financeiras, com as normas contabilisticas aplicaveis
em Portugal, nomeadamente as Normas de Contabilidade Ajustadas tal como definidas
pelo Banco de Portugal (NCA).

(3) Verificagdo da conformidade das Contas com os registos contabilisticos de suporte.

(4)  Apreciagio do sistema de controlo interno existente na Sociedade, tendo sido efectuados
0s testes de conformidade que consideramos apropriados.
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Anélise da informagéo financeira divulgada, tendo sido efectuados os testes substantivos
seguintes, considerados adequados em fungo da materialidade dos valores envolvidos:

Analise e teste das reconciliagdes bancarias preparadas pela Sociedade;

Solicitagdo de confirmagdes directas e por escrito junto de Bancos dos saldos
respectivos;

Analise dos movimentos ocorridos nas imobilizagdes corpéreas e incorpdreas, bem

como as respectivas amortizagdes;

Analise da situagdo fiscal da Sociedade e revisio do célculo do montante estimado
com impostos sobre lucros;

Anélise dos passivos, provisdes e contas de regularizago do Balango;

Analise das varias componentes dos custos e proveitos, perdas e ganhos, registados
no exercicio, com particular aten¢@o ao seu balanceamento, diferimento e acréscimo:

Andlise das operagGes e saldos com empresas do Grupo em que a Sociedade se
insere;

Apreciacdo da informagao divulgada nas Notas anexas as Contas.

4. Apreciamos ainda a conformidade do Relatério de Gestio do Conselho de Administra¢do com
as contas examinadas e verificimos que satisfaz os requisitos legais.

5. Solicitimos a Declaragdo do Orgfio de Gestio prevista nas Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

6. Nesta oportunidade agradecemos a excelente colaboracio recebida, no decurso do nosso
trabalho, do Conselho de Administragdio, Directores e outros Colaboradores da Sociedade.

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2008

KPMG & Associados, S.R.0.C., S.A.
representada por

/!(’"JL;\_ ﬁ'\‘\_

Jeal;{-éric Gai

endROC N° 1013)
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ACTA NUMERO TRINTA E QUATRO

Aos vinte e sete dias do més de Margo do ano dois mil ¢ oito, reuniu pelas 10 horas, na sua
sede social, sita na Av. José Gomes Ferreira, niimero 9, sala I, em Algés, a Assembieia Geral da
sociedade Crediplus - Instituigiio Financeira de Crédito, S.A, a qual se reuniu nos termos do
Artigo 54° do Cédigo das Sociedades Comerciais, sem observincia das formalidades prévias
por decisdo do accionista dnico, a sociedade Banque Accord, S.A.. representado pelo senhor
Nicolas Dreyfus, conforme carta de representag@o arquivada ap6s verificagfio, o qual
manifestou a vontade de que a presente assembleia se constitufsse para deliberar sobre
0S seguintes assuntos, que passaram a constituir a ordem de trabalhos:

Ponto | - Aprovagio do Relatério de Gestdo = das Contas do exercicio de 2007.
Ponto 2 - Proposta de aplicaglio dos resultados.
Ponto 3 - Apreciacio geral da administragdo e fiscalizacio da sociedade.

Ocupou a presidéncia da Mesa o Dr. Jacques Guillaume e secretariou a reunifio o Dr. Jorge
Manuel Fernandes do Carmo.

Entrou-se de imediato no primeiro ponto da ordem de trabalhos, tendo o Presidente do Conselho
de Administragio apresentado o Relatdrio de Gestdio ¢ as contas da sociedade, e ji do
conhecimento do accionista finico. cujo resultado liguido de impostos ascende a 9.624.485
Euros. Postos & votacso pelo Presidente da Mesa, foram o relatério e as contas aprovados.

No segundo ponto da ordem de trabathos o accionista tinico aprovou a proposta de aplicagio dos
resultados apresentada pelo Consetho de Administragdo, ou seja:

- destinar para reserva legal o valor de ©62.449 curos;
- destinar a0 pagamento de dividendos o montante de 6.000.000 euros;
T destinar para Outras Reservas o remancscente, no montante de 2 662.036 curos.

No terceiro porto da ordem de trabathos o accionista Gnico aprovou um voto de confianca no
Consclho de Administraglio, em cada um dos sets membros ¢ no Fiscal Unico.

[«]

PROCESSADOD POR COMPUTADOR
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Nada mais havendo a tratar, o Presidente deu os trabalhos por encerrados, agradecendo
a colaboragdo dos presentes, tendo-sc lavrado a presente acta que, depois de lida e
aprovada, vai ser assinada pelo Presidente ¢ Secretirio da Mesa e pelo representante do
accionista tnico,
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