Crediplus - Institui¢do Financeira de Crédito, S.A.

Relatorio e contas do ano de 2006

1 Introdugio

1.1 Mensagem do Presidente
Caros senhores

Seguindo a linha que a Crediplus tem vindo a fragar nos dltimos anos no caminho da evolugio e do seu
desenvolvimento no seio da economia portuguesa, ousando na sua actividade, as equipas Crediplus
conseguiram alcangar com éxito vérios desafios em 2006.

Resultado desse esforco reflectido no sucesso da empresa, foram atingidas taxas recordes de penetragéo
no Jumbo (em Portugal, um em quatro cliente Jumbo paga com cartdo Crediplus), assim como niveis de
recrutamento elevados em todos os parceiros, fruto do dinamismo e da personalizagio da animagdo
comercial.

Com uma produgdo crédito em crescimento de 20% em relagdo a 2005, a Crediplus realizou um
excelente ano.

O back office foi consolidado a todos os niveis e o arranque do novo sistema de gestfio dos clientes em
Setembro foi mais uma etapa concluida, aguardando a migrag3o definitiva em Janeiro de 2007.

Por fim, no dia 6 de Julho de 2006, a Crediplus foi transformada numa IFIC (Institui¢do Financeira de
Crédito). Este novo estatuto permite o desenvolvimento do conjunto das actividades bancérias com
excepgdo da recepcio de depdsitos, o que lhe trard novas perspectivas para o futuro. Com mais este largo
passo na sua evolugdo, o leque de actividades da Crediplus poderd ser alargado, de forma a que se
englobem dentre elas, qualquer tipo de actividade actualmente desenvolvida pelo seu accionista Unico, o
Banque Accord Franga.

Assim, resta-me realgar, felicitando, o empenho dos colaboradores da Crediplus, pesa fundamental em
qualquer organizacdo e, ndo fugindo & regra, essencial para a Crediplus, estendendo essas felicitagbes
igualmente ao seu accionista Gnico, pelo sucesso alcan¢ado igualmente com o seu apoio, quando foi

necessario.
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Damien Guermonprez &=

Presidente do Consclho de Administragdo
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1.2 Accionistas

Accionista

Percentagem

100%

Bangue Accord S.A.

1.3 Orggos Sociais e Direc¢éo

1.3.1 Orgéos Sociais

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Presidente Jacques Guillaume
Primeiro Secretério Jorge Manuel Gomes Fernandes do Carmo

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Presidente Damien Guermomprez
Vogal Jacques Guillaume
Vogal Eduardo Igrejas

Vogal Nicolas Dreyfus
Vogal Jean-Yves Menou
FISCAL UNICO

KPMG & Associados —~ SROC, SA

Representada por : Jean-éric Gaign

1.3.2 Direcgdo

Em 31 de Dezembro de 2006 a estrutura da Crediplus € a seguinte:

Director Geral Denis Mardon
Direcgdo Rede Comercial Tiago Pereira
Direccdio Financeira Benoit Chang
Direcgdo Operagdes/Servico Clientes Rosa Andrade
Direcgdo Organizagio, Risco e informatica Corinne Hochart
Direc¢io Marketing Ketan Pranjivan
Direc¢do Recursos Humanos Cristina Ferreira

Direcgfio Novos Desenvolvimentos Carlos Azevedo

31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005
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2 Relatério do Conselho de Administracéo

SENHORES ACCIONISTAS:

No cumprimento das disposicdes legais e estatutarias, vem o Conselho de Administragio apresentar o
Relatério de Gestao da actividade da Crediplus — Instituigiio Financeira de Crédito, S.A., as contas do
exercicio e os demais documentos de prestagdo de contas, bem como a Proposta de Aplicagdo de
Resultados referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.

2.1 Actividade Comercial

No contexto de uma ligeira melhoria da situagio econdmica de Portugal, a Crediplus continuou a
aumentar a sua actividade em volta dos seus parceiros histéricos — Jumbo, Norauto, Decathlon e Leroy
Merlin — como também do seu novo parceiro Aki com o qual langou um cartéo privativo no inicio do
ano. A diferenciagfio crescente das estratégias de cartes e as especificidades de cada parceiro permitiram
recrutar cerca de 56,000 clientes e gerar um volume de actividade, cuja contribui¢@o no crescimento
total em relagdo a 2005 ascendeu a 4%. Baseado num conhecimento cliente cada vez mais aprofundado, a
actividade ficheiro registou um crescimento de 55% em relagéo a 2005.

2.2 Anélise Financeira

Devido a taxas de penetragdo recordes ¢ um forte dinamismo comercial, 2 produgéo loja ultrapassou os
300 M€ em 2006 registando nomeadamente um crescimento de mais de 10% da produgao crédito. Em
simultdneo, a produgdo Reserva Financeira progredia de 55% para atingir um valor 27 M€ em 2006.

Devido a um crescimento da produgdo crédito total de cerca de 20%, o crédito concedido (encours
crédito) registou um aumento de 15% para atingir 114 M€ no final do ano.

As progressdes de volume de actividade traduzem-se num aumento de 11,5% dos produtos crédito. A
margem financeira, afectada pela subida do custo do refinanciamento aumentou 9%. O total de proveitos
operacionais cresceu 10,8% para 25,5 M€ em comparagdo com 2005.

O exercicio 2006, na continuidade de 20035, continuou a sofrer os impactos dos custos directos e
indirectos relacionados com a implementagdo do novo sistema de gestdo de clientes. No entanto — e em
detrimento deste custo excepcional da migra¢do de sistema — o crescimento dos custos operacionais
coincidiu com o crescimento dos proveitos operacionais.

As provisdes liquidas aumentaram 7,8% permitindo-nos a consolidagdo da cobertura do risco. As
provisdes liquidas constituidas no exercicio ascenderam a 1.408 milhares de euros, tendo sido apuradas
nos termos do Aviso do Banco de Portugal n.°3/95, com as alteragBes introduzidas pelo Aviso n.® 8/2003.
Essas provisdes reflectem, de uma forma suficientemente conservadora, os riscos de realizagdo da
carteira de crédito da Sociedade a data do balango.

A Crediplus registou em 2006 uma progressdo de 7% do seu resultado liquido que ¢ de 7.049 K€ em
comparagdo a 6.059 K€ em 2005.
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2.3 Politica de Refinanciamento

A politica de refinanciamento esté definida a nivel do Grupo Banque Accord num documento intitulado
« Carta Financeira Grupo ». Em virtude desta Carta, a Crediplus trata de:

® aumentar o grau de seguran¢a das linhas de financiamento (linhas bancarias confirmadas);
® manter em permanéncia um ricio de liquidez de 50%,
s optimizar o custo de refinanciamento; e

o diversificar os modos de financiamento e as contrapartidas.

Além disso, de acordo com a politica definida pelo Grupo Banque Accord, a Crediplus cobra apenas a
sua carteira de crédito a uma taxa fixa (compreendida entre 15% e 20% da carteira de crédito total). Esta
cobertura ¢ efectuada através de tiragens intra-grupo junto da casa-mae.

A Crediplus dispde de 70 milhdes de euros de linhas bancdrias bilaterais em relagiio a 4 parceiros
bancérios internacionais e nacionais; partilha com o Banque Accord Sucursal Portugal 130 milhdes de
euros de linhas bancérias tri-partidas em relagdo a 4 parceiros bancérios nacionais; e dispGe ainda de um
empréstimo intra-Grupo de 60 milhes de euros junto do seu accionista Gnico.

2.4 Perspectivas Futuras
Em 2007, a Crediplus estabelece grandes desafios tanto comerciais como organizacionais:

Comerciais:
- Acompanhar o desenvolvimento das suas insignias parceiras e a0 mesmo tempo assinar novas parcerias,
- Prosseguir esforgos de diversificag@o dos seus canais de distribuigo e dos seus produtos,

Organizacionais:

- Integrar 2 integralidade do activo ¢ do passivo do Banque Accord Succursal (Aumento de capital da
Crediplus com entrada do estabelecimento da Sucursal BA em espécie),

- Continuar a dar apoio aos seus colaboradores, instaurando um sistema de participagdo nos resultados,

- Concluir com sucesso o projecto de migragdio,

- Na continuidade de 2006, prosseguir a preparagéo da certificagdo Basileia Il apoiando-se para o risco de
crédito (método avancado) em modelos desenvolvidos para 0 Banque Accord France.

2.5 Principais Riscos de Negocio

A gestio de riscos, na Crediplus, assenta na constante identificagdo e analise da exposicdo a diferentes
riscos inerentes & sua actividade (riscos de crédito, riscos operacionais, riscos de mercado, riscos de
liquidez, riscos de taxas ¢ legais...) ¢ na adopgdo de estratégias e de procedimentos.

Os principais riscos associados 4 nossa drea de negdcio sio:
- O risco de Crédito. Diz respeito & concessdo, ao acompanhamento e & recuperagdo dos processos de

crédito. O seu controlo ¢ efectuado através da elaborac@io de pareceres de crédito (Risk Scoring...) e do
controlo do risco de crédito na nossa carteira.
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- O risco Operacional, Define-se pela possibilidade de haver prejuizos inesperados associados a falhas
nos procedimentos, humanas e nos sistemas internos ou em ocorréncias externas. A Crediplus procedeu
40 recrutamento de um Auditor Interno que terd como misséio o controlo dos procedimentos. Outras
acgbes também foram implementadas na drea da continuidade da actividade com a realizago do Plano de
Continuidade das Actividades, com o objectivo de proceder ao levantamento de toda a actividade da
Crediplus e as respectivas necessidades.

- Os riscos de taxa e de solvabilidade. A gestiio dos mesmos ja foi referida no paragrafo 2.3.

2.6 Proposta de Aplicagdo de Resultados

De acorde com o Artigo 20° dos Estatutos da Sociedade e da legislagdo aplicavel, nomeadamente no
nuamero 1 do Artigo 97° do Decreto-Lei n.° 298/92 de 31 de Dezembro, propomos:

¢ Que o Resultado Liquido do Exercicio de 2007 apds constituicdio da respectiva Provisio para

Impostos sobre Lucros no valor de 2.656.621 euros, no montante de 7.049.247 euros seja
aplicado como se segue:

I- Nos termos da legislagdo aplicdvel o montante de 704.925 euros para reforgo da Reserva
Legal;

2- Distribui¢do de dividendos de 6.000.000 euros ¢;

3- O restante no montante de 344.322 euros para reforgo de Qutras Reservas.

Lisboa, 15 de Margo de 2007

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Com a respectiva Certificagdo Legal das Contas)

16 de Margo de 2007
Este relatério contém 37 paginas
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Demonstragiio de Resultados
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

2006 2005
Notas Euros Euros
Juros e rendimentos similares 3 16.743.116 15.012.189
Juros e encargos similares 3 (2.650.192) (2.083.722)
Margem financeira 14.092.924 12.928.467
Resultados de servigos e comissdes 4 9.497.688 8.314.445
Outros resultados de exploragao 5 1.922.550 1.771.458
Total de proveitos operacionais 25.513.162 23.014.370
Custos com pessoal 6 3.300.389 2.662.024
Outros gastos administrativos 7 10.997.225 10.133.897
Amortizagdes do exercicio 8 156.574 106.768
Total de custos operacionais 14.454.188 12.902.689
Provisdes para crédito 9 (1.353,106) (1.006.125)
Resultado operacional 9.705.868 9.105.556
Impostos correntes 10 {2.711.950) (2.572.125)
Impostos diferidos 10 55329 56.970
(2.656.621) (2.515.155)
Resultado do exercicio 7.049.247 6.590.401
Resultado por acgdo
Basico 11 352 10,14
Diluido 11 3,52 10,14
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Balanco em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

Activo

Caixa

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Crédito a clientes

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Passivo

Recursos de outras instituicdes de crédito
Provisdes

Passivos por impostos correntes

Qutros passivos

Total do Passivo

Capital Priprio
Capital
Reservas e resultados acumulados

Resultado do exercicio

Total do Capital Préprio

Contas extrapatrimoniais (Nota 25)

0 TECNICO OFICIAL DE CONTAS

A
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2006 2005
Notas Euros Euros
264 100
12 1.397.744 2.355.539
13 128.770.593 115.061.323
14 255.475 278.339
15 157.549 128.609
16 262.187 206.858
17 5.896.300 1.946.130
136.740.112 119.976.898
18 108.646.094 94.740.141
19 1.876.890 1.677.714
20 727.959 683.986
21 6.447.708 5.682.843
117.698.651 102.784.684
22 10.000.000 3.250.000
23 e 24 1.992.214 7.351.813
7.049.247 6.590.401
19.041.461 17.192.214
136.740.112 119.976.898
O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
y/’"\
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Demonstragdo de Fluxos de Caixa
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

2006 2005
Euros Euros
Fluxos de caixa de actividades operacionals
Juros recebidos 16.743.116 15.012.189
Comissdes recebidas 10.520.519 9210353
Pagamento de juros (2.650.192) (2.083.722)
Pagamento de comissGes (1.022.831) (895.722)
Pagamentos a fornecedores ¢ empregados (18.115.526) (14.456.784)
QOutros pagamentos ¢ recebimentos 1.208.957 (1.066.225)
6.684.043 5.720.089
Diminuicdo / (aumenio) de actives operacionais:
Créditos a clientes 13.833.748 14,484.096
Aumento / (diminui¢do) nos passivos operacionais;
Débitos para com institui¢des de crédito (13.794.268) (10.299.808)
39.480 4.184.288
Impostos sobre o rendimento pagos (2:662.015) (2.857.364)
4.061.508 7.047.013
Fluxos de caixa de actividades de investimento
Outros créditos sobre instituigdes de crédito (957.796) 1.416.288
Venda de outros activos tangiveis 5.399 6.051
Compra de outros activos tangiveis e intangiveis (73.346) (322.301)
Aumento / (diminuigio) em outras conlas do active 244,621 {1,844.930)
(781.122) (744.942)
Fluxos de calxa de actividades de financiamento
Dividendos pagos (5.200.000) {4.875.000)
Aumento / (diminuigio) em outras contas do passivo 138.574 (256.132)
(5.061.426) (5.131.132)
Variaglio liquida em caixa e seus cquivalentes (1.781.040) 1.170.939
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 2.101.926 930.987
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 320.886 2.101.926

Para ser lido com 2s notas ancxas iz D agdes Fi
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Suldos em 31 de Dezembro de 2004
Constituigio de reservas

Reserva legal
Dividendos distribuidos
Resultado liquido do exercicio
Saldos em 31 de Dezembro de 2005
Constituicdo de reservas

Reserva legal
Dividendos distribuidos
Aumento de capital

Resultado liquido do exercicio

Saldes em 31 de Dezembro de 2006

Para ser lido com as niotas anexas 8 Demonstragdes Financeiras

Mapa de Alteragdes no Capital Préprio
para o8 anos findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

{(Valores expressos em Euros)

Outras
Total do reservas ¢
capital Reserva resultados
proprio Capital _lepal acumulados
15.476.813 3.250.000 1.130.026 11.096.787
- - 620.679 (620.679)
(4.875.000) - - (4.875.000)
6.590.401 - - 6.590.401
17.192214 3.230.000 1.750.705 12.191.509
- 653.344 (653.344)
(5.200.000) - - (5.200.000)
6.750,000 (618.693) (6.131.307)
7.049.247 - . 7.049.247
19.041.461 10.000.000 1.785.356 7.256.105




1.1

Crediplus
Institui¢do Financeira de Crédito, S.A.

Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2006 e 2005

Politicas contabilisticas

Bases de apresenta¢do

A Crediplus — Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. ¢ uma sociedade privada, com sede social em
Portugal, constituida por escritura piiblica no decurso do més de Maio de 1994, Esta sociedade
resultou da alteragdo da denominagdo ¢ objecto social da Crediplus — Companhia Portuguesa de
CartBes de Crédito para a Distribuicdo, S.A. tendo sido transformada numa Instituigdio Financeira
de Crédito. Esta alteragdo foi efectuada por escritura piblica em Julho de 2006,

A Sociedade tem por objecto social a pritica de todas as operagdes permitidas aos bancos, com
excepgdo da recepgdo de depdsitos.

As demonstragdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de
Administraggo em 15 de Margo de 2007,

Para os exercicios até e incluindo o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, a Sociedade
preparou as suas demonstragdes financeiras em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para o sector bancério (“Normas Locais™). No dmbito do disposto
no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho de 19 de Julho de
2002, na sua transposigdo para a legislagio Portuguesa através do Decreto Lei n.° 35/2008, de 17
de Feverciro e do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragbes financeiras da
Sociedade passaram a ser preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas
emitidas pelo Banco de Portugal para o exercicio com infcio a partir de 1 de Janeiro de 2006 que
tem como base 2 aplicagfio das Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor ¢
adoptadas pela Unido Europeia, com excepgdo das matérias definidas nos n® 2° e 3° do Aviso
172005 & n° 2 do Aviso n°® 4/2005 do Banco de Portugal (“NCA™).

Considerando que até 31 de Dezembro de 2005, a Sociedade preparou as suas demonstragdes
financeiras de acordo com as Normas Locais, as demonstragdes financeiras para o exercicio findo
naquela data, apresentadas neste relatério, foram convertidas para NCA para efeitos meramente
comparativos.

As NCA incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”)
bem como as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee ("IFRIC") e pelos respectivos érgdos antecessores com excepgdo dos aspectos ja
referidos definidos nos Avisos n® 1/2005 e n°® 4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria ¢
provisionamento do crédito concedido, relativamente ao qual se manterd o actual regime,
if) beneficios acs empregados, através do estabelecimento de um periodo para diferimento do
impacto contabilistico decorrente da transigdo para os critérios da 1AS 19 e iii) restrigdo de
aplicagdio de algumas opgdes previstas nas [AS/IFRS.
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As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico,
modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos e
passivos financeiros detidos para negociagio e activos financeiros disponiveis para venda excepto
aqueles para os quais o justo valor ndio estd disponivel. Os activos e passivos que se encontram
cobertos no dmbito da contabilidade de cobertura sdo apresentados ao justo valor relativamente ao
risco coberto. Os outros activos e passivos financeiros e activos e passivos ndo financeiros sio
registados a0 custo amortizado ou custo histérico. Activos ndo correntes detidos para venda e
grupos detidos para venda (“disposal groups”) sdo registados a0 menor do seu valor contabilistico
ou justo valor deduzido dos respectivos custos de venda.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente, em todos
os perfodos em que foram apresentadas demonstragdes financeiras e foi apresentado um balango de
abertura das NCA, com referéncia a 1 de Janeiro de 2006 preparado para efeitos da transigéo para
NCA.

A preparacdo das demonstragdes financeiras anuais de acordo com as NCA requer que o Conselho
de Administragdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a aplicagdio das
politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e
pressupostos associados sdo baseados na experiéncia histérica e noutros factores considerados
razoaveis de acordo com as circunstincias e formam a base para os julgamentos sobre valores dos
activos e passivos cuja mensuragdo ndo é efectuada de forma objectiva por outras fontes, Os
resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior indice de
julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados
significativos, sdo apresentados na nota 2.

Transi¢éio para as NCA

Estas sdo as primeiras demonstragdes financeiras anuais da Sociedade preparadas de acordo com
as NCA, tendo sido cumprido o disposto na IFRS 1 para a determinagdo dos ajustamentos de
transi¢do aplicdveis as NCA, com referéncia a 1 de Janeiro de 2006, As reconciliagdes entre os
capitais proprios ¢ os resultados liquidos de acordo com as Normas locais e com as NCA, de
acordo com o definido pela IFRS 1, séo apresentadas na nota 27.

Na preparagiio das demonstragdes financeiras na data de transigio, 1 de Janeiro de 2006, a
Sociedade decidiu optar por algumas das excepgdes permitidas pela IFRS 1, apresentadas
conforme segue:

(i) Valorizagédo dos actives fixos tangiveis

A Sociedade decidiu considerar como custo dos activos fixos tangiveis, com referéncia a 1 de
Janeiro de 2006, o valor de balango determinado em conformidade com as politicas contabilisticas
anteriormente aplicadas.

Com excepgdo da situagdo a seguir referida, a Sociedade adoptou retrospectivamente as restantes
IFRS.

A Socicdade decidiu ndo optar pela regra de transigdo permitida pela IFRS 1, que estabelece a ndo
obrigatoriedade de aplicagdo das IAS 32 e IAS 39 na data de transicio com referéncia a 1 de
Janeiro de 2006, pelo que as demonstragdes financeiras agora apresentadas, com referéncia a 31 de
Dezembro de 2006 e respectivos comparativos incluem o efeito da aplicagdo das referidas normas.
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1.2 Crédito a clientes

A rubrica crédito sobre clientes inclui os empréstimos originados pela Sociedade, para os quais ndo
existe uma intengdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os
fundos sdo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos
contratuais da Sociedade expiram; ou (ii) a Sociedade transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios associados.

O crédito sobre clientes ¢ reconhecido inicialmente ao seu Jjusto valor, sendo apresentado em
balango deduzido de provisdes para crédito.

Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.1, a Sociedade aplica nas suas
contas as NCA pelo que, de acordo com o definido nos n° 2 ¢ 3 do Aviso n° 1/2005 do Banco de
Portugal, a valorimetria ¢ provisionamento do crédito concedido mantém o regime definido pelas
regras do Banco de Portugal aplicado pela Sociedade nos exercicios anteriores, cOmMo seguc:

i) Provisdo especifica para crédito concedido

A provisdo especifica para crédito concedido é baseada na avaliagdo dos créditos vencidos
incluindo os créditos vincendos associados, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico,
sendo apresentada como dedugdio ao crédito concedido. A avaliagio desta provisdo € efectuada
periodicamente pela Sociedade, tomando em consideragdo a existéncia de garantias e o periodo
de incumprimento.

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos
pelo Banco de Portugal através dos Avisos n° 3/95, de 30 de Junho de 1995, n° 2/99, de 15 de
Janeiro de 1999, n° 8/03 de 8 de Fevereiro de 2003,

ii) Provisdo para riscos gerais de crédito

Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito
concedido, incluindo os eréditos por assinatura, mas que no foram identificados como de risco
especifico, encontrando-se registada no passivo.

A provis@o para riscos gerais de crédito é constituida com base no disposto nos Avisos n® 3/95,
de 30 de Junho de 1995, n° 2/99, de 15 de Janeiro de 1999 e n° 8/03 de 8 de Fevereiro de 2003,
do Banco de Portugal.

1.3 Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos ¢ os proveitos séo registados no exercicio a que respeitam, independentemente do
momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da
especializagdo do exercicio.
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1.4 Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissdes

L5

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com 0s seguintes
critérios:

- quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro sdo
registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva;

- quando sdo obtidos & medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados
¢ efectuado no periodo a que respeitam;

- quando resultam de uma prestagdo de servigos o seu reconhecimento ¢ efectuado quando o
referido servigo estd concluido.

Outros activos tangiveis

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1.1, os outros activos tangiveis
encontram-se registados pelo custo determinado na data de transigio para as NCA, deduzido das
respectivas amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade.

Os custos subsequentes sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles resultario beneficios
econdmicos futuros para a Sociedade, pelo que as despesas com manutencdo e reparagio sio
reconhecidas como custo de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

A Sociedade procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o
valor contabilistico excede o valor realizivel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em
resultados.

As amortizagdes sio calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes
periodos que reflectem a vida Gtil esperada:

Niimero de anos

Imoveis:
Obras em ¢dificios arrendados 5al0

Equipamento:
Mobilidrio e material
Miquinas e ferramentas
Equipamento informético
InstalagGes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranga

Outras imobilizagdes corpéreas

OO 4 o Ln I L oO0
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1.6

1.7

1.8
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Activos intangiveis
"Software”

Os custos incorridos com a aquisi¢io de software sio capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pela Sociedade necessérias i sua implementagdo. Estes custos sio
amortizados de forma linear ao longo da vida itil esperada destes activos (3 anos).

Os custos com a manutengdo de programas informéticos so reconhecidos como custos quando
incorridos.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem 2 caixa e disponibilidades em outras institui¢des de crédito.

A caixa ¢ equivalentes de caixa excluem os depésitos de natureza obrigatéria realizados junto de
bancos centrais.

Imposto sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e
impostos diferidos. O imposto ¢ reconhecido na demonstragio de resultados, excepto quando
relacionado com itens que sejam movimentados no capital proprio, facto que implica o seu
reconhecimento no capital préprio. Os impostos diferidos reconhecidos no capital proprio
decorrentes da reavaliagdo de activos financeiros disponfveis para venda e de derivados de
cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que
forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram ori gem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributével do
periodo, utilizando a taxa de juro da data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de
periodos anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango,
sobre as diferengas tempordrias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada 4 data de balango ¢ que
s¢ espera que venha a ser aplicada quando as diferencas temporarias se reverterem..

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos, quando exista uma expectativa razodvel de
haver lucros tributdveis futuros que absorvam as diferengas temporérias dedutiveis para efeitos
fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportdveis).
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Relato por segmentos

Um segmento de negdcio ¢ um componente identificivel da Sociedade, que se destina a fornecer
um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, ¢ que esteja
sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negdcio.

Um segmento geografico ¢ um componente identificive] da Sociedade, que se destina a fornecer
um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, dentro de um
ambiente econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis
de outros, que operem em ambientes econdmicos diferentes.

A Sociedade controla a sua actividade através dos segmentos apresentados na nota 31.

1.10 Provisdes

111

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigagdo presente, legal ou
construtiva, (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser
feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagdo,

Distribuigio de resultados pelos empregados
De acordo com os estatutos da Sociedades, os accionistas, em Assembleia Geral, poderio fixar
uma percentagem dos lucros a ser distribuida aos empregados, competindo ao Conselho de

Administragdo fixar os respectivos critérios.

De acordo com as NCA esta distribuigéo ¢ registada por contrapartida de resultados no exercicio a
que diz respeito.
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Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas
contabilisticas

As NCA estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho
de Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas necessérias de forma a decidir qual o
tralamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo analisadas como segue,
no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afecta os resultados reportados da
Sociedade ¢ a sua divulgagdo.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagéo ao adoptado pelo Conselho de Administragdo, os resultados
reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O
Conselho de Administragdo considera que os critérios adoptados s#io apropriados e que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira da Sociedade e das
suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para permitir um
melhor entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intenglio de sugerir que outras
alternativas ou estimativas sdo mais apropriadas.

Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

A Sociedade efectua uma revisdo periédica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a
existéncia de imparidade, conforme referido na nota 1.2, tendo como referéncia os niveis minimos
exigidos pelo Banco de Portugal através do Aviso n.° 3/95,

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida ¢ sujeito a diversas estimativas ¢ julgamentos. Este processo inclui factores
como a frequéncia de incumprimento, notagdes de risco, taxas de recuperagdo das perdas & as
estimativas quer dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

A utilizagdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar
em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados da Sociedade.

Imparidade dos activos de longo prazo

Os activos fixos tangiveis e intangiveis séo revistos para efeitos de imparidade quando existem
factos ou circunstancias que indicam que o seu valor liquido no € recuperavel.

Considerando, as incertezas quanto ao valor de recuperagio do valor liquido dos activos fixos
tangiveis ¢ intangiveis pelo facto de se basear na melhor informag@o disponivel a data, as
alteragdes de pressupostos poderdio resultar em impactos na determinagdo do nivel de imparidade e
consequentemente nos resultados da Sociedade.
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Imposios sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessirio efectuar
determinadas interpretagBes ¢ estimativas. Existem diversas transacgdes e clculos para os quais a
determinagio dos impostos a pagar ¢ incerto durante o ciclo normal de negocios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre 0§
lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdio de rever o cileulo da matéria colectivel efectuado pela
Sociedade, durante um perfodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportaveis.
Desta forma, ¢ possivel que haja correcedes & matéria colectivel, resultantes principalmente de
diferengas na interpretagdo da legislagio fiscal. No entanto, é convicgdo do Conselho de
Administragdo da Sociedade, de que ndo haverd correcgdes significativas aos impostos sobre
lucros registados nas demonstragdes financeiras.

Margem financeira

Esta rubrica é composta por:

2006 2005
Euros Euros
Juros e rendimentos similares:
Crédito ao consumo 16.702.412 14.989.465
Aplicagdes em outras instituicdes de crédito 27215 9.992
Outros juros e rendimentos similares 13.489 12.732
16.743.116 15.012.189
Juros e encargos similares:
Recursos de outras instituigdes de crédito no pais (1.869.039) (877.285)
Recursos de outras instituigdes de crédito no estrangeiro (781.153) (1.103.880)
Outros juros e encargos similares - (102.557)
(2.650.192) (2.083.722)
Margem financeira 14.092.924 12.928.467

A rubrica Juros ¢ encargos similares de recursos de outras instituigdes de crédito no estrangeiro no
montante de Euros 781.1353 (2005: Euros 1.103.880) refere-se a juros suportados com empréstimos

concedidos pelo Banque Accord, S.A..



4 Resultados de servigos e comissdes

Esta rubrica € composta por:

Rendimentos de servicos e comissdes:

Comissdes de Seguro e participagdo em
resultados de seguros

Comissdes de gestio de cartdes de crédito

Anuidades de cartdes

Banque Accord, S.A. Portugal (Sucursal)

Outros rendimentos de servigos e comissdes

Encargos com servigos e comissdes:

Por servigos bancérios prestados por terceiros
Outros encargos com servigos ¢ comissdes

Resultados liquidos de servigos e comisses

5 Outros resultados de exploragéo

Esta rubrica é composta por:

Outros proveitos de exploragéo:

Reembolso de despesas
Ganhos na venda de imobilizado
Outros proveitos de exploragdo

Outros custos de exploragdo:

Perdas em contratos
Qutros custos de exploragdo

Crediplus ~ Instituigdo Financeira de Crédito, S.A.
Notas as Demonstragbes Financeiras
31 de Dezembro de 2006 e 2005

2006 2005
Euros Euros
2.035.245 1.463.350
1.887.000 1.833.298
1.194.972 1,.080.456
3.897.749 3.419.348
1.505.553 1,413,901
10.520.519 9.210.353
(844.188) (763.156)
(178.643) (132.752)
(1.022.831) (895.908)
9.497.688 8.314.445
2006 2005
Euros Euros
1.993.486 1.728.574
5.758 2.576
27.975 130.076
2.027.219 1.861.226
(62.007) (35.997)
(42.662) (53.771)
(104.669) (89.768)
1.922.550 1.771.458
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Custos com pessoal
Esta rubrica é composta por:

2006 2005

Euros Eures
Remuneragdes 2.566.288 2.112.685
Encargos sociais obrigatorios 615.345 432.690
Encargos sociais facultativos 79.831 63.275
Qutros encargos 38.925 40.555

3.300.389 2.662.024

O nimero médio de pessoal ao servigo da Sociedade, distribuido por grandes categorias
profissionais, pode ser analisado como scgue:

2006 2005
Direc¢do 3 6
Quadros Superiores ¢ Quadros Médios 18 24
Profissionais Altamente Qualificados 110 77
Profissionais Semi-qualificados 4 4
135 111
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Outros gastos administrativos
Esta rubrica é composta por:
2006 2005

Euros Euros
Agua, energia e combustiveis 83.305 54.956
Impressos ¢ material de consumo corrente 91.183 157.361
Outros fornecimentos de terceiros 11.351 5.968
Rendas e alugueres 665.164 498.278
Comunicagdo e despesas de expedigio 2.710.256 2.181.189
Deslocagdes, estadas e representagio 130.419 168.318
Publicidade e ac¢des promocionais 2.182.924 1.452.995
Custos com trabalho independente 248.387 421.802
Conservagio ¢ reparagio 304.704 881.561
Seguros 19.730 18.966
Servigos judiciais, de contencioso ¢ notariado 131.437 179.617
Servigos especializados 4.347.355 4,046.155
Qutros servigos de terceiros 71.010 66.731

10.997.225 10.133.897

A rubrica Servigos especializados inclui o montante de Euros 3.294.824 (2005: Euro 2.228.051)
referente a servigos informaticos prestados.
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8 Amortizagdes do exercicio

Esta rubrica é composta por:

Quiros activos tangiveis:

Imdveis:
Obras em imdveis arrendados

Equipamento:
Mobilidrio e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informético
instalagdes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranca

Outras imobilizagdes corpéreas

Activos intangiveis:

“Software”

Provisdes para crédito

As provisbes para crédito, liquidas de reforgos e anulagdes, sdo analisadas como segue:

Provisdo especifica para crédito concedido:

Dotagdes do periedo
Reposigdes do periodo
Recuperagdes de crédito e juros

Provisdo para risces gerais de crédito:
Dotagdes do periodo
Reposigdes do periodo

18
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2006 2008
Euros Euros
4,595 4,595
6.280 6.109
1.357 328
68.716 45373
6.963 6472
2.683 1,030
80 201
137 137
90.811 64.245
65.763 42.523
156.574 106.768

2006 2005
Euros Euaros
1.923.818 1.818.398
(715.203) (967.964)
(54.685) (51.470)
1.153.930 798.964
373.165 344,356
(173.989) (137.193)
199.176 207.161
1.353.106 1.006.125
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10 Impostos

O encargo com impostos sobre lucros no exercicio & analisado como segue:

2006 2005
Euros Euros
Imposto corrente:
Do ano (2.711.950) (2-572.125)
Imposto diferido:
Diferengas temporarias 55.329 56.970

(2.656.621) (2.515.155)

O valor de impostos sobre lucros ascende a Euros 2.656.621, o que representa uma taxa média de
imposto de 27,5% do resultado antes de impostos.

A diferenga entre a taxa nominal de impostos sobre o rendimento a que a Sociedade se encontra
sujeita ¢ a taxa média acima referida resulta dos ajustamentos considerados para efeitos da
determinagdo da matéria colectével, nos termos previstos na legislagdo aplicavel.

O montante de Euros 55.329 regisiado na rubrica de Diferencas tempordrias inclui o
reconhecimento de impostos diferidos respeitantes aos ajustamentos de transi¢do para as normas
NCA (com referéncia a | de Janeiro de 2006),

A andlise dos principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de
determinagio da matéria colectivel e que assumem natureza tempordria, ¢ apresentada como
segue:

(i) Encargos com provisdes para crédito que, nos termos da legislagdo aplicavel, ndo foram
considerados para efeitos de determinag@io da matéria colectavel no exercicio de 2006 e que
serdo objecto de reconhecimento fiscal em exercicios futuros, no montante de Euros 199.176:

(i) Beneficios fiscais concedidos a criagio de emprego para jovens, no montante de
Euros 86.178.

(iii) Variagdo patrimonial positiva no montante de Euros $5.329 resultante do registo em
resultados transitados das matérias que geram impostos diferidos e que sdo acrescidas para
efeitos de apuramento do lucro tributével para o exercicio de 2006.

O principal ajustamento efectuado ao resultado contabilistico para efeitos de determinagdo da
matéria colectdvel que assume natureza permanente refere-se essencialmente a tributagdo
auténoma, nos termos da lei de despesas de representagiio e encargos com viaturas.
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A reconciliagio da taxa de imposto € analisada como segue:
2006 2008

% Euros % Euros
Lucro antes de impostos 9.705.868 9.105.556
Taxa de imposto corrente 27,50% 2.669.114 27.50% 2.504.028
Provistes ndo dedutiveis (i) 0,56% 54,773 0,63% 56.970
Benelicios fiscais (ii) -0,24% (23.699) 0,00% -
Diferencas tempordrias (iii) -0.57% (55329) +0,63% {56.970)
Tributagio autbnoma ¢ outros impactos 0,12% 11.762 0,12% 11.127

2737%% 2.656.621 27,62% 2.515.155

Resultado por acgio

O resultado por ac¢do ¢ calculado da seguinte forma:

Resultado liquido

Numero médio de acgbes

Resultado por acgdo basico
Resultado por acgdo diluido

2006 2005
Euros Euros
7.049.247 6.590.401
2.000.000 650.000
3,52 10,14
3,52 10,14

O resultado bésico por acgdo ¢ calculado efectuando a divisdo do resultado atribuivel aos
accionistas da Sociedade pelo nimero médio de acgdes ordindrias emitidas durante o ano,
excluindo o niimero médio de acgdes compradas pela Sociedade ¢ detidas na carteira como acgdes

proprias.

O resultado por acgdo diluido é calculado ajustando as ac¢des ordindrias potenciais ao nimero
média de acgbes ordindrias, as quais podem resultar de divida convertivel e de opgdes sobre
acgdes. Os encargos com estes instrumentos séo igualmente ajustados ao resultado do exercicio.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a Sociedade n#o detinha acgdes potenciais ordinrias, pelo
que o resultado por acgdo diluido é igual ao resultado por acgdo bésico.
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12 Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

13

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

InstituigGes de crédito no pals
Instituigdes de crédito no estrangeiro

Créditos a clientes

Esta rubrica é analisada como segue:

Crédito interno:

Financiamento para aquisi¢des a crédito
Juros a receber

Crédito e juros vencidos:

Menos de 90 dias
Mais de 90 dias

Provisdo especifica para crédito concedido

2006 2005
Euros Euros
1.397.744 2.353.905
- 1.634
1.397.744 2.355.539
2006 2005
Euros Euros
127.160.762 113.515.072
1,356.853 1.144.523
128.517.615 114.659.595
649.756 590.089
11,866.166 11,252,931
12.515.922 11.843.020
141.033.537 126.502.615
(12.262.944) (11.441.292)
128.770.593 115.061.323

A rubrica Financiamento para aquisi¢des a crédito ¢ constituida em grande parte por crédito

“revolving™ e pelo crédito concedido no més de Dezembro.

A rubrica Financiamento para aquisigdes a crédito no montante de Euros 127.160.762
(2005: Euros 113.515.072) refere-se a um elevado niimero de créditos concedidos de montantes
reduzidos. Dada a natureza do tipo de crédito concedido, considera-se que o prazo residual destas

operagdes ¢ de curto prazo.

A rubrica Crédito e juros vencidos refere-se a valores de capital e juros das prestacdes vencidas e

nfdo cobradas.
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Os movimentos da Provisdo especifica para crédito concedido séo analisados como segue:

2006 2005

Euros Eures
Saldo em 1 de Janeiro 11.441.292 10.947.743
Dotagdes do periodo 1.923.818 1.818.398
Reposigdes do periodo (715.203) (967.964)
Utilizagdes do periodo (386.963) (356.885)
Saldo em 31 de Dezembro 12.262.944 11.441.292

Durante o exercicio de 2006, a Sociedade procedeu a anulagdo de créditos que se encontravam
totalmente provisionados, pela utilizagio de provisdes no montante de Euros 386.963
(2005: Euros 356.885).

Os juros sobre crédito vencido sio reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos salvo
quando o atraso ¢ inferior a 90 dias. A 31 de Dezembro de 2006, a anulagdo de proveitos de crédito
¢ de Euros 4.972.895 (2005: Euros 5.940.142).

14 Outros activos tangiveis

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros Euros
Imgveis:
Obras em iméveis arrendados 35.863 35.863
Equipamento:
Mobilidrio e material 96.171 94,784
Méquinas e ferramentas 12.665 6.571
Equipamento informético 421.606 371.450
Instalagdes interiores 48.332 47.741
Equipamento de transporte 11,142 8.673
Equipamento de seguranga 2.323 2.323
Outras imobilizagdes corpéreas 1.103 1.103
629.205 568.508
Amortizagdes acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente (90.811) (64.245)
Relativas a exercicios anteriores (282.919) (225.924)
(373.730) (290.169)
255.475 278.339
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Os movimentos da rubrica Outros activos tangiveis, durante o ano de 2006, sdo analisados como
segue:

Saldo em Aquisi¢cbes/ Saldo em
1 Janeiro Dotagdes Abates 31 Dezembro
Euros Euros Euros Euros
Custo de aguisicdo:
Iméveis:
Obras em iméveis arrendados 35.863 - - 35.863
Equipamento:
Mobiliario e material 94.784 1.387 - 96.171
Maiquinas ¢ ferramentas 6.571 6.094 - 12.665
Equipamento informatico 371.450 57.406 (7.250) 421.606
Instalagdes interiores 47.741 591 - 48.332
Equipamento de transporte 3.673 7.868 (5.399) 11.142
Equipamento de seguranga 2323 - - 2323
Outras imobilizagdes corpdreas 1.103 - - 1.103
568.508 73.346 (12.649) 629.205
Amortizagdes acumuladas:
Iméveis:
Obras em iméveis arrendados 13.647 4.595 - 18.242
Equipamento:
Mobilidrio ¢ material 59.138 6.280 - 65.418
Migquinas e ferramentas 3.840 1,357 - 5.197
Equipamento informético 187.150 68.716 (7.250) 248.616
Instalag@es interiores 22.825 6.963 - 29.788
Equipamento de transporte 903 2.683 - 3.586
Equipamento de seguranga 2.183 80 - 2.263
Outras imobilizages corporeas 483 137 - 620
290.169 90.811 (7.250) 373.730
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15 Activos intangiveis

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Despesas de estabelecimento
Gsoﬂwa-re”
Outros activos intangiveis

Amortizagdes acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

31 de Dezembro de 2006 e 2005
2006 2005
Euros Euros
125.481 125.481
268.333 229.630
56.000 -
449.814 355.111
(65.763) (42.523)
(226.502) (183.979)
(292.265) (226.502)
157.549 128.609

Os movimentos da rubrica Activos intangiveis, durante o ano de 2006, sio analisados como segue:

Saldo em Aquisi¢des/ Saldo em
1 Janeiro Dotagdes 31 Dezembre
Euros Euros Euros
Custo de aquisicdo:
Despesas de estabelecimento 125.481 - 125.481
“Software” 229.630 38.703 268.333
Outros activos intangiveis - 56.000 56.000
355.111 94.703 449.814
Amortizagdes acumuladas:
Despesas de estabelecimento 125.481 - 125.481
“Software” 101.021 65.763 166.784
226.502 65.763 292.265
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16 Activos e passivos por impostos diferidos

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango podem ser analisados como

segue:
2006 2005
Activos Passivos Actives Passivos
Euros Euros Euros Euros
Provisdes 262.187 - 206.858
Impostos diferidos liquidos 262.187 206.858

Os activos e passivos por impostos diferidos so apresentados pelo seu valor liquido sempre que
nos termos da legislagdo aplicdvel, a Sociedade possa compensar activos por impostos correntes
com passivos por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com
0 mesmo imposto.

O movimento do imposto diferido ¢ analisado como segue:

2006 2005

Euros Euros
Saldo em | de Janeiro 206.858 149.888
Reconhecido em resultados 55.329 56.970
Saldo em 31 de Dezembro 262,187 206.858

O saldo de imposto diferido activo a 1 de Janeiro de 2005 inclui o montante correspondente ao
efeito do ajustamento de transigdo resultante da adopgio das NCA, por contrapartida de resultados
transitados.
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Outros activos
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2006 2005
Euros Euros
Banque Accord, S.A. Portugal (Sucursal) 978.599 311.406
CPH — Companhia Portuguesa de Hipermercados, S.A. 119.117 124.196
Valores & guarda do tribunal 1.077.253 946.132
Adiantamentos 176.602 126.110
Outros devedores 133.543 65.456
Proveitos a receber 491.355 232.138
Despesas com encargo diferido 86.039 60.760
Contas diversas 2.833.792 79.932
5.896.300 1.946.130

A rubrica Valores A guarda do tribunal no montante de Euros 1.077.253 (2005: Euros 946.132)
refere-se a valores na posse dos tribunais, relativos a cheques precatérios ¢ penhoras sobre
contratos em contencioso.

A rubrica Contas diversas inclui o montante de Euros 1.182.004 referente a pagamentos efectuados
pelos clientes nos Gltimos dias do més antes do fecho contabilisticos, o qual seré regularizado no
inicio do més seguinte por contrapartida da rubrica Disponibilidades em outras instituigdes de
crédito,

A rubrica Contas diversas inclui também o montante de Euros 1.071.820 referente a crédito

concedido nos (Gltimos dias do més antes do fecho contabilisticos, o qual sera regularizado no
inicio do més seguinte por contrapartida da rubrica Crédito a clientes.

Recursos de outras institui¢des de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005

Euros Euros
InstituigSes de crédito no pals 66.427.122 72.290.854
Instituigdes de crédito no estrangeiro 41.658.000 22.000.000

Juros a pagar:

Institui¢des de crédito no pais 348.601 427.833
InstituicSes de crédito no estrangeiro 212.371 21.454
108.646.094 94.740.141

A rubrica Instituigbes de crédito no estrangeiro no montante de Euros 41.658.000
(2005: Euros 22.000.000) refere-se a empréstimos concedidos pelo Bangue Accord, S.A..
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A anilise da rubrica Recursos de outras instituicdes de crédito de acordo com o periodo

remanescente das operagdes, € apresentada como segue:

2006 2005

Euros Euros
Até 3 meses 92.347.797 66.206.710
3 meses até | ano 15.221.175 28.279.718
Duragdo indeterminada (descobertos bancérios) 1.077.122 253.713

108.646.094 94.740.141

Provisoes
Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005

Euros Euros
Provisdo para riscos gerais de crédito 1.862.924 1.663.748
Provis#io para outros riscos ¢ encargos 13.966 13.966

1.876.890 1.677.714

Os movimentos da rubrica Provisdo para riscos gerais de crédito sdo analisados como segue:

2006 2008

Euros Euros
Saldo em 1 de Janeiro 1.663.748 1.456.587
Dotagoes do periodo 373.165 344.356
Reposigdes do periodo (173.989) (137.195)
Saldo em 31 de Dezembro 1.862.924 1.663.748

A provisiio para riscos gerais de crédito foi constituida no &mbito do Aviso n® 3/95 de 30 de Junho
de 1995, n® 2/99 de 15 de Janeiro de 1999, n° 8/03 de 8 de Fevereiro de 2003 e Instrugéo
n® 2772000 de 15 de Dezembro de 2000 do Banco de Portugal, de acordo com a politica
contabilistica descrita na nota 1.2.
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20 Passivos por impostos correntes

2]

A diferenga entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros Euros
Carga fiscal imputada (dotagdes) 2.711.950 2.572.125
Carga fiscal paga (1.983.991) (1.888.139)
Diferenga:
A pagar 727.959 683.986

A carga fiscal paga inclui pagamentos por conta, retengdes na fonte e entregas adicionais.
A diferenga entre a carga fiscal imputada (dotagdo) ¢ a paga encontra-se totalmente provisionada.

A provisdo para impostos sobre lucros foi calculada de acordo com os critérios fiscais vigentes i
data do balango.

Outros passivos
Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005

Euros Euros
Banque Accord, S.A. 417.636 -
CPH — Companhia Portuguesa de Hipermercados, S.A. 777.940 -
Companhias de seguros 497.529 211.500
Outros credores 1.159.420 1.659.304
Imposto do selo a pagar 91.117 96.372
Imposto sobre o valor acrescentado a pagar 251.368 391.323
Sector piiblico administrativo 78.247 71.704
Custos a pagar com férias e subsidios de férias 315.322 273.428
Bénus a colaboradores 206.085 192.132
Qutros custos a pagar 1.227.305 1.406.956
Receitas com rendimento diferido 833.546 872.260
Contas diversas 592.193 507.864

6.447.708 5.682.843

A rubrica Outros credores inclui o montante de Euros 480,839 (2005: Euros 930.637) referente a
servigos informéticos prestados e facturados.

A rubrica Outros custos a pagar inclui o montante de Euros 471.928 (2005: Euros 338.575)
referente a servigos informéticos prestados e ainda ndo facturados.
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Capital

O capital social no montante de Euros 10,000.000, representado por 2.000.000 ac¢des com o valor
nominal de 5 Euros, encontra-se integralmente subscrito e realizado.

No contexto da alteragdo da denominagdo ¢ objecto social da Crediplus — Companhia Portuguesa
de Cartdes de Crédito para a Distribuicdo, S.A. para uma Instituigdo Financeira de Crédito, por
escritura pitblica em 10 de Julho de 2006, a Sociedade reforgou o seu capital social no montante de
Euros 6.750.000 através da utilizagdo de outras reservas no montante de Euros 6.131.307 e reserva
legal no montante de Euros 618,693, conforme deliberagdo da Assembleia Geral, em 10 de Maio
de 2006.

A data de 31 de Dezembro de 2006, a Crediplus — Instituigdo Financeira de Crédito, S.A., é detida
em 100 % pelo Banque Accord, S.A., sendo as suas Demonstra¢des Financeiras consolidadas nas
Demonstragdes Financeiras do Banque Accord, S.A..

Reserva legal

Nos termos da legislagio portuguesa, a Sociedade deverd reforcar anualmente a reserva legal com
pelo menos 10% dos lucros anuais, até & concorréncia do capital social. Esta reserva, normalmente
ndo estd disponivel para distribuigdo e pode ser utilizada para absorver prejuizos futuros e para
aumentar o capital social. Neste contexto, ¢ na sequéncia da deliberagiio da Assembleia Geral em
27 de Margo de 2006, foi efectuado um reforgo da reserva legal no montante de Euros 653.344.

Em fungdo do resultado liquido obtido pela Crediplus — Institui¢do Financeira de Crédito, S.A. no

exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, deverd ser afecto & reserva legal o montante de
Euros 704.925.

Outras reservas e resultados acumulados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros Euros
Reservas e resultados acwmulados:
Reserva legal 1.785.356 1.750.705
Outras reservas ¢ resultados transitados - 5.451.220
Ajustamentos de transi¢do IFRS1 ~NCA 206.858 149.888
1.992.214 7.351.813

Os ajustamentos de transi¢dio NCA sdo apresentados na nota 27

29



25

26

Crediplus - Instituic@o Financeira de Crédito, S.A.
Notas az Demonstragtes Financeiras
31 de Dezembro de 2006 e 2005

No contexto da alteragdo da denominagdo e objecto social da Crediplus — Companhia Portuguesa
de Cartdes de Crédito para a Distribuicdo, S.A. para uma Instituigdo Financeira de Crédito, por
escritura ptiblica em 10 de Julho de 2006, a Sociedade reforgou o seu capital social no montante de
Euros 6.750.000 através da utilizaglio de outras reservas no montante de Euros 6.131.307 e reserva
legal no montante de Euros 618.693, conforme deliberagdo da Assembleia Geral, em 10 de Maio
de 2006.

Durante o exercicio de 2006 e de acordo com deliberagdo em Assembleia Geral, a Sociedade
distribuiu  resultados ao Banque Accord, S.A. no montante de Euros  5.200.000
(2005: Euros 4.875.000).

Contas extrapatrimoniais

Esta rubrica é analisada como segue:

2006 2005
Euros Euros
Compromissos assumidos perante terceiros 454.382.863 337.823.476
Compromissos assumidos por terceiros 105.197.332 39.564.779
Qutras contas extrapatrimoniais:
Créditos abatidos ao activo 1.104.081 655.130
Juros e despesas de crédito vencido anulados 17.355.126 5.940.142

A rubrica Compromissos assumidos perante terceiros no montante de Euros 454.382.863
(2005: Euros 337.823.476), refere-se aos plafonds de crédito concedido aos clientes utilizadores
dos cartdes de crédito geridos pela Sociedade.

A rubrica Compromissos assumidos por terceiros inclui o montante de Euros 67.492.000

(2005: Euros 23.880.000) referente a linhas de crédito concedidas pelo Bangue Accord, S.A..

Factos relevantes ocorridos durante o ano de 2006 e eventos
subsequentes

No contexto da alteragio da denominagéo e objecto social da Crediplus — Companhia Portuguesa
de Cartdes de Crédito para a Distribuigdo, S.A. para uma Instituigdo Financeira de Crédito, por
escritura publica em 10 de Julho de 2006, a Sociedade reforgou o seu capital social no montante de
Euros 6.750.000 através da utilizagio de outras reservas no montante de Euros 6.131.307 e reserva
legal no montante de Euros 618.693, conforme deliberagdo da Assembleia Geral, em 10 de Maio
de 2006.
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27 Ajustamentos de transi¢io de acordo com a IFRS 1

Para os exercicios até e incluindo o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, a Sociedade
preparou as suas demonstragdes financeiras em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para o sector bancério (“Normas Locais™). No dmbito do disposto
no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho de 19 de Julho de
2002, na sua transposico para a legislagdo Portuguesa através do Decreto Lei n.° 35/2005, de 17
de Feverciro ¢ do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras da
Sociedade passaram a ser preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas
emitidas pelo Banco de Portugal para o exercicio com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2006 que
tem como base a aplicagdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor e
adoptadas pela Unido Europeia, com excep¢do das matérias definidas nos n° 2° ¢ 3° do Aviso
172005 e n° 2 do Aviso n® 4/2005 do Banco de Portugal (“NCA™).

As demonstragdes financeiras da Sociedade, com referéncia a 31 de Dezembro de 2005, foram
preparadas em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal, de
acordo com o Plano de Contas para o Sector Bancério e estabelecido pelo Banco de Portugal
("Normas locais™). As demonstragdes financeiras para o exercicio findo naquela data, apresentadas
neste relatdrio, foram convertidas para NCA, para efeitos meramente comparativos,

As diferengas entre as Normas locais e as NCA, com impacto nas demonstragdes financeiras em 1
de Janeiro e 31 de Dezembro de 2005 sdo apresentadas como segue:

1 de Janeiro 31 de Dezembro de 1 de Janeiro
de 2006 2005 de 2005
Capital Capital Resultados Capital
préprio préprio do exercicio proprio
Euros Euros Euros Euros
Normas locais Nota 16.985.356 16.985.356 6.533.431 15.326.925
Impostos diferidos (2) 206.858 206.858 56.970 149,888

Total dos ajustamentos _
de transigdo 206.858 206.858 56.970 149.888

17.192.214 17.192.214 6.590.401  15.476.813

q) Impostos diferidos

De acordo com as Normas locais, os activos por impostos diferidos nfo eram reconhecidos. De
acordo com o critério definido pela [AS 12, os impostos diferidos sfio calculados de acordo com o
método do passivo com base no balango, considerando as diferengas temporarias entre o valor
contabilistico dos activos ¢ passivos para efeitos contabilisticos e os valores utilizados para efeitos
fiscais usando as taxas de imposto aprovadas na data de balango para cada jurisdicio e que se
espera que sejam aplicadas na data de reversio das diferengas temporérias.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos quando existe uma expectativa razodvel de que sejam
obtidos lucros tributdveis futuros que permitam absorver as diferengas temporérias dedutiveis para
efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportéveis). O ajustamento efectuado corresponde aos
impostos diferidos reconhecidos na data de transigdo.
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28 Balangos e taxas médias

O valores contabilisticos médios dos activos e passivos financeiros, bem como as taxas de juro
médias efectivas, sdo apresentadas no seguinte quadro:

2006 2005
Balancgo Balango
médio médio
Euros Euros
Activos geradores de juros:
Disponibilidades em outras
instituigdes crédito 1.687.068 963.041
Crédito a clientes 110.754.381 98.187.713
Total de activos geradores de juros 112.441.449 99.150.754
Activos ndo geradores de juros 5.878.650 6.454.749
Total do Activo 118.320.099 105.605.503
Passivos geradores de juros:
Recursos de outras instituigdes
de crédito 91.397.700 81.936.667
Total de passivos geradores de juros 91.397.700 81.936.667
Passivos ndo geradores de juros 9.421.420 8.731.610
Total do Passivo 100.819.120 90.668.277
Capital Préprio 17.500.979 14.937.226
Total do Passivo e do Capital Préprio 118.320.099 105.605.503
Taxa de Margem financeira (1) 12,53% 13,04%

(1) - Relagio entre a Margem financeira ¢ o saldo médio do Total de activos geradores de juros,
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29 Justo valor

A 31 de Dezembro de 2006, a decomposi¢do dos activos e passivos financeiros da Sociedade
contabilizados ao valor contabilistico (custo historico) e ao seu justo valor & analisado como

segue:
31 de Dezembro de 2006
Valer Justo
contabilistico valor Diferenca
Euros Euros Euros
Activos financeiros:
Crédito a clientes 127.413.740 127.413.740 -
Passivos financeiros:
Empréstimos de instituigdes crédito 108.646.094 108.646.094 -

A 31 de Dezembro de 2005, a decomposicdo dos activos e passivos financeiros da Socicdade
contabilizados ao valor contabilistico (custo histérico) e ao seu justo valor ¢ analisado como

segue:
31 de Dezembro de 2005
Valor Justo
contabilistico valor Diferenca
Euros Euros Euaros
Activos financeiros:
Crédito a clientes 113.916.800 113.916.800 -
Passivos [inanceiros:
Empréstimos de institui¢des crédito 94.740.141 94,740.141 -
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30 Partes relacionadas

A data de 31 de Dezembro de 2006, os membros dos Orgdos de Administragéo e Fiscalizag@o ndo
detém qualquer posigio accionista ou obrigacionista na Sociedade.

A data de 31 de Dezembro de 2006, o valor das transac¢des da Sociedade com partes relacionadas,
assim como os respectivos custos e proveitos reconhecidos no exercicio sdo analisados como

segue:
Balango Demonstragio de resultados
Recursos
de outras Outros
Active IC passivos Custos Proveitos
Euros Euros Euros Euros Euros
Banque Accord, S.A. - 41.658.000 417.636 920.092 -
Banque Accord, S.A. Portugal
(Sljcumi) 978,599 - - - 3.897.749
CPH - Companhia Portuguesa
de Hipermereados, S.A. 119.117 - 777.940 - -
1.097.716 41,658.000 1.195.576 920.092 3.897.749

A data de 31 de Dezembro de 2005, o valor das transacgdes da Sociedade com partes relacionadas,
assim como o0s respectivos custos e proveitos reconhecidos no exercicio sdo analisados como

segue:
Balango Demonstragiio de resultados
Recursos
de outras Outros
Activo ic passivos Custos Proveitos
Euros Euros Euros Euros Euros
Banque Accord, S.A. - 22.000.000 . 1.240.171 -
Bangue Accord, S.A. Portugal
{sfmml) - 311406 B - - 3.419.348
CPH = Companhia Portuguesa
de Hipermercados, S.A. 124.196 - - . -
435.602 22.000.000 - 1.240.171 3.419.348
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Indicadores do Balango e Demonstragdo de resultados por
segmentos

Dada a natureza da actividade ¢ dos seus clientes, a Sociedade concentra-se num Gnico segmento
de negécio que € o crédito ao consumo.

Os elementos da demonstragdo de resultados ¢ do balango foram obtidos na sua totalidade em
Portugal.

Normas contabilisticas recentemente emitidas

As normas contabilisticas ¢ interpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda ndo entraram em
vigor e que a Sociedade ainda ndo aplicou na elaboragdo das suas demonstragdes financeiras,
podem ser analisadas como segue:

IFRIC 8 — Ambito da aplicacdo do IFRS 2

O International Financial Reporting Committee (IFRIC), emitiu em 12 de Janeiro de 2006 a IFRIC
8 - Ambito da aplicagdo do IFRS 2 ¢ 2 sua aprovagdo pela Comissdo Europeia foi em 8 de
Setembro de 2006.

Esta interpretagdo clarifica que o IFRS 2 - Pagamento com Base em Acgdes se aplica as situagdes
em que a entidade efectua pagamentos com base em ac¢des por um valor aparentemente nulo ou
residual. A IFRIC 8 explica que, se o beneficio concedido aparenta ser menor que o justo valor do
instrumento de capital atribuido ou das responsabilidades assumidas, esta situagdo indica,
normalmente que outro beneficio foi ou ird ser recebido pelo que se aplica o IFRS 2.

Esta IFRIC é mandatéria e aplicavel a perfodos anuais que tiveram inicio em ou ap6s 1 de Maio de
2006.

Esta norma néo terd qualquer impacto nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

IFRIC 9 — Reavaliacdo dos derivados embutid

O International Financial Reporting Committee (IFRIC), emitiu em 12 de Margo de 2006 a IFRIC
9 - Re-avaliagdo dos derivados embutidos e a sua aprovagdo pela Comissio Europeia foi em 8 de
Setembro de 2006.

Esta interpretagdio clarifica que o momento de reavaliagdo da separagdo dos derivados embutidos
deverd ser apenas quando existirem alteragBes aos préprios contratos.

Esta IFRIC ¢ mandatoria e aplicével a perfodos anuais que tiveram inicio em ou ap6s 1 de Junho de
2006.

A Sociedade ndo espera vir a ter nenhum impacto material com a adopgdo da IFRIC 9,
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IFRIC 10— Reporte Financeiro Interino e idad,

O International Financial Reporting Commitice (IFRIC) emitiu em 20 de Julho de 2006 a
IFRIC 10 - Reporte financeiro intercalar e imparidade e esth prevista a sua aprovagdo pela
Comissdo Europeia para o segundo trimestre de 2007.

Esta IFRIC proibe a reversdo das perdas por imparidade reconhecidas nos periodos interinos
anteriores, relativamente a Goodwill, investimentos em instrumentos de capital ou activos
financeiros registados ao custo.

Esta IFRIC ¢ mandatoria para exercicios a partir de 2007 ¢ a sua aplicagio serd prospectiva para
Goodwill, investimentos em instrumentos de capital ou activos financeiros registados ao custo, a
partir da primeira data de adopgdo do IAS 36 ¢ 1AS 39 pela primeira vez.

A Sociedade ndo espera vir a ter nenhum impacto material com a adopgo da IFRIC 10.

LERIC 11 - IFRS 2 —~ Transaccoes com Treasury shares e Grupo

O International Financial Reporting Committee (IFRIC) emitiu em 2 de Novembro de 2006 a
IFRIC 11 - IFRS 2 - Transac¢des com Treasury shares e Grupo e esté prevista a sua aprovagio
pela Comissdo Europeia para o segundo trimestre de 2007, Esta IFRIC aborda dois assuntos
distintos:

1. a) Contratos onde uma entidade atribui aos seus empregados direitos a instrumentos de capital, e
terd que optar em pagar em acgdes préprias ou terd que adquirir instrumentos de capital de outra
entidade para satisfazer a suas obrigagBes perante os seus colaboradores;

1. b) Contratos onde aos colaboradores de uma entidade sdo atribuidos direitos a instrumentos de
capital dessa entidade.

2. Contratos de pagamento com ac¢des proprias que envolvem duas ou mais entidades do mesmo
Grupo.

Esta IFRIC ¢ mandatéria para exercicios a partir de | de Janeiro de 2007.
A Sociedade ndo espera vir a ter nenhum impacto com a adopgiio da IFRIC 11,

IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes e emenda ao IAS | Apresenmtacdo de
Demonstragdes Financeiras

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 18 de Agosto de 2005 o
IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes e adenda complementar ao IAS | - Apresentagdo
de DemonstragGes Financeiras.

O IFRS 7 introduz novos requisitos destinados a melhorar a informagiio divulgada nas
demonstragdes financeiras sobre os instrumentos financeiros e substitui o IAS 30 - Divulgagdes
nas Demonstragdes Financeiras de Bancos e de Instituigdes Financeiras Similares e alguns dos
requisitos do IAS 32 - Instrumentos Financeiros: Divulgagdo e Apresentagdo. A emenda ao TIAS |
introduz novos requisitos em matéria de divulgagdo relativamente a estrutura de capital das
entidades.
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Esta norma ¢ de aplicago mandatoria para exercicios a partir de 1 de Janeiro de 2007.

Decorrente da adopgdo do IFRS 7, os impactos esperados serdo essencialmente ao nivel das
divulgagdes a efectuar no que se refere aos instrumentos financeiros.

IFRS 8 — Segmentos operacionais

O /International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 o
IFRS 8 - Segmentos operacionais ¢ estd prevista a sua aprovagéio pela Comissdo Europeia para o
segundo trimestre de 2007.

O IFRS 8 define a apresentagdo da informago sobre segmentos operacionais de uma entidade e
também sobre servigos e produtos, dreas geogrificas onde a entidade opera e os seus maiores
clientes. Esta norma especifica como uma entidade deverd reportar a sua informagdo nas
demonstragdes financeiras anuais, e como consequéncia alterard o 1AS 34 - Reporte financeiro
interino, no que respeita & informagdio a ser seleccionada para reporte financeiro interino. Uma
entidade terd também que fazer uma descrigdo sobre a informagdo apresentada por segmento
nomeadamente resultados e operagdes, assim como uma breve descrigdo de como os segmentos sio
construidos,

Esta norma ¢ de aplicagio mandatéria para exercicios a comegar ou a partir de 1 de Janeiro de
2009.

A Sociedade encontra-se a avaliar o impacto da adop¢do desta norma.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAQ

I. Examinamos as demonstragdes financeiras da Crediplus — Institui¢do Financeira de
Crédito, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2006 (que
evidencia um total de 136.740.112 euros e um total de capital proprio de 19.041.461
euros, incluindo um resultado liquido de 7.049.247 euros), as Demonstragdes dos
Resultados, dos Fluxos de Caixa e das alteragdes nos capitais préprios do exercicio findo
naquela data, e nas correspondentes Notas explicativas.

RESPONSABILIDADES

2. Eda responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagdo de demonstragbes
financeiras, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo
Banco de Portugal que tém como base a aplicagio das Normas Internacionais de Relato
Financeiro (“[FRS”) em vigor ¢ adoptadas pela Unido Europeia, com excepgdo das
matérias definidas nos n% 2° e 3° do Aviso n° 1/2005 ¢ no n® 2° do Aviso n° 4/2005 do
Banco de Portugal ("NCA’s”), que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigdo financeira da Sociedade, o resultado das suas operagdes ¢ os fluxos de caixa,
bem como a adopgdio de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de
um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
bascada no nosso exame daquelas demonstrages financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
scguranga aceitivel sobre se as demonstragBes financeiras estio isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu:

- a verificagdo de as demonstragdes financeiras terem sido apropriadamente examinadas
€, para 0s casos significativos em que o ndo tenham sido, a verificacdo, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes e a avaliagio das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo,
utilizadas na sua preparagio;

- a apreciagio sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplicaglo uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;
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- & verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes
financeiras.

5. Onosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informag#o financeira
constante do Relatorio de Gestdo com as demonstragdes financeiras.

6.  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitével para a expressao da
nossa opinifio,

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da
Crediplus - Institui¢fio Financeira de Crédito, S.A., em 31 de Dezembro de 2006, o
resultado das suas operages e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas, conforme definidas pelo
Banco de Portugal.

ENFASE

8. Sem afectar a nossa opinifo expressa no pardgrafo anterior, chamamos a atengdo para o

seguinte:

A nossa nomeacio formal como Revisores Oficiais de Contas da Crediplus — Instituigio
Financeira de Crédito, S.A., ocorreu em 24 de Julho de 2006. Assim, as Demonstragdes
Financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2005, preparadas de acordo com Plano de
Contas para o Sector Bancario, foram objecto de revisio por outra Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, & qual emitiu a sua Certificagdio Legal das Contas sem
reservas, datada de 21 de Margo de 2006.

Lisboa, 16 de Margo de 2007

KPMG & Associados—S.R.0.C., S.A.
representada por
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

RELATIVOS AO EXERCICIO DE 2006

Exmos. Senhores Accionistas da
Crediplus — Instituicio Financeira de Crédito, S.A.,

De acordo com o disposto nos artigos 420° e 421° do Codigo das Sociedades Comerciais, e no
cumprimento das fungdes de Fiscal tnico da Crediplus — Instituigdo Financeira de Crédito, S.A.,
relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, toméamos conhecimento dos actos do
Conselho de Administragdo da Sociedade, averigudmos da observancia do cumprimento da Lei e dos
Estatutos, procedemos 4 verificagdo dos livros e registos contabilisticos, e levimos a cabo outros
procedimentos julgados necessdrios nas circunstncias.

Procedemos também a apreciagdo do Relatorio de Gestiio ¢ & verificaglo da correcgdo das Contas da
Sociedade, com referéncia ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, compreendendo o
Balango, a Demonstragdo dos Resultados, a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e as alteragdes dos
Capitais Proprios e as respectivas Notas Anexas. Do Conselho de Administragdo e dos Servigos
obtivemos sempre a documentagio ¢ os esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo
que:

1. O Relatério de Gestio ¢ as Contas da Crediplus - Institui¢io Financeira de Crédito, S.A.,
relativos a 2006, ¢ os livros de contabilidade, satisfazem as disposi¢des legais e estatutarias;

2. Os actos do Conselho de Administragio do nosso conhecimento procuraram salvaguardar o
cumprimento da Lei e dos Estatutos;

3. As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos adoptados, encontram-s¢
devidamente evidenciados nas Notas.

Aprecidmos ainda o Relatério Anual sobre a Fiscalizagiio Efectuada, elaborado pela Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, ¢ tomdmos conhecimento da sua Certificacio Legal das Contas de
2006, & qual damos a nossa concordéncia.
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Face a0 exposto, somos de parecer que sejam aprovados:

a) O Relatério de Gestdo e as Contas do exercicio de 2006, apresentados pelo Conselho de
Administragdo, bem como a correspondente proposta de aplicagdo de resultados, contida
no mencionado Relatério de Gestdo;

b) A gestio da Sociedade exercida em 2006 pelo Conselho de Administragio;

Nesta oportunidade, manifestamos ao Conselho de Administragdo o nosso aprego pela excelente
colaboragdo recebida ¢ a eficiéncia com que exerceu as suas fungdes.

Lisboa, 16 de Mar¢o de 2007

O Fiscal tinico

Ry
KPWG & Assodiados, S.R.0.C., S.A.

representada por
Jean-éric Gaign (ROC n® 1013)




